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Para mas informacion sobre el contenido de este boletin o del U.S. Grains Council, su misién y sus
programas, péongase por favor en contacto con Cary Sifferath al +1 (202) 789-0789. EI U.S. Grains Council es una
asociacion privada sin fines de lucro de productores y agronegocios comprometidos a construir y expandir los mercados
internacionales de la cebada, maiz y sorgo estadounidenses y sus productos. El Consejo tiene su casa matriz en Washington, DC,
EE. UU. y cuenta con diez oficinas internacionales que supervisan programas en mas de 50 paises. El apoyo financiero de
nuestros miembros privados de la industria, entre los que se incluye los check-off estatales, agronegocios y entidades estatales
entre otras, se igualan a fondos federales del USDA, lo que resulta en un valor del programa conjunto de mas de $26 millones de
dolares.

7 U.S. GRAINS

RN 7 <

GRAINS.ORG - P (202) 789-0789 -« F (202) 898-0522 - E grains@grains.org * 20 F St. NW, Suite 900, Washington, DC 20001



Noticias del mercado de la Chicago Board of Trade

.
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Centavos/Bu

Cambio

Precio al
cierre

Factores que
afectan al
mercado

La semana a la vista: Contrato de maiz a septiembre de CME

Viernes
2 de agosto de
2024

4.50
386.50

La sesion nocturna
estuvo mezclada, en
la que el maiz subio
1 centavo, la soya
subio 9 centavos y el
trigo bajo 1 centavo.
La sesion diurna
presentd una
recuperacion previa
al fin de semana en
los mercados del
maiz, soya y trigo
con fortalecimiento
de la harina de soya
y una continua
debilidad en el
aceite de soya. Los
mercados
accionarios de

EE. UU. estuvieron
marcadamente mas
bajos con un fuerte
movimiento a la baja
en una amplia gama
de acciones. Crecen
los temores de una
recesion, pues los
datos del empleo
fueron mas débiles
de lo esperado y por
la creciente opinién
de que es probable
que la Reserva
Federal “se esté
quedando atras”
cuando indicé que
esperaria hasta su
reunion de
septiembre para
bajar la tasas clave
de interés. El primer
estimado de las
cosechas de firmas
privadas se reveld el
jueves por la tarde

Lunes
5 de agosto de
2024

4.25
390.75

Los valores de la
CBOT en la sesiéon
nocturna fueron
mas bajos; el maiz
bajé 7 centavos, la
soya 10 centavos y
el trigo 17 centavos.
La comercializacion
diurna tuvo un giro
a pesardela
pronunciada
disminucion en los
precios de los
valores de capitales
de EE. UU. El maiz
cerré 4 centavos
mas alto y cercano a
los maximos del dia.
El mercado japonés
de valores de
capitales cayo
considerablemente,
seguido de otros
mercados en el
mundo. El ddlar
estadounidense se
debilita, y por lo
general tal
debilidad seria
alcista para los
granos, pero el dia
de hoy los
mercados
estuvieron, a
grandes rasgos, en
modo “sin riesgos”.
Parece que China se
va a meter en un
programa de
grandes compras de
soya de EE. UU.
para entrega de
octubre en
adelante. Esto
coincide con sus

Martes
6 de agosto de
2024

-2.00

388.75

Los precios de la CBOT
estuvieron mas bajos
en la sesion nocturna,
en la que el maizy el
trigo bajaron 3
centavos y la soya
bajé 16. El aceite de
soya es mas débil en
sintonia con la
debilidad de los
precios del petrdleo
crudo. Las
calificaciones
relativamente estables
de las condiciones del
maiz y la soya
estadounidenses
devolvieron el interés
del mercado hacia la
gran cosecha que se
avecina. Las
exportaciones de maiz
de junio de EE. UU.
totalizaron los 5.496
millones de ton
(216.38 millones de
bushels), es decir un
maximo de 3 afios,
pero 7.89% menos
gue los embarques
totales de mayo. Los
datos oficiales del
censo son de
exportaciones de
47.81 millones de ton
0 1,880 millones de
bushels hasta junio,
por lo que en los
ultimos 2 meses del
afio comercial se
requieren de 342
millones de bushels
para lograr las
proyecciones del
USDA. Las

Miércoles
7 de agosto de
2024

-5.50

383.25

Mas debilidad en los
precios de la CBOT
durante la sesion
nocturna. El maiz bajé
4 centavos y la soya 11
centavos. La sesion
diurna tuvo una
comercializacién
lateral en maiz y soya,
cuyos contratos de
maiz presentaron
pérdidasde3 a6
centavos en casi todos
los contratos
cercanos. El informe
semanal de la EIA
mostré una
produccién de etanol
en la semana que
termind el 2 de agosto
de 1.067 millones de
barriles al dia, una
disminucidn de 42,000
barriles al dia con
respecto al total
récord de la semana
anterior. Los
operadores esperan
que el informe de
produccion de cultivos
del préximo lunes
muestre un
rendimiento del maiz
de EE. UU. de 182.1
bu/acre, seglin un
estudio de analistas de
Reuters. Dichos
operadores esperan
que se ajuste la
superficie sembrada
de maiz a la baja en
471,000 acres. En
conjunto, la
expectativa es que la
produccién aumente

BN 7D -

Jueves
8 de agosto de
2024

-4.00
379.25

Una comercializacién
muy tranquila durante
la noche con la soya
que subid 1 centavo, el
maiz no tuvo cambios y
el trigo subid 3
centavos. La sesion
diurna tuvo el intento
del aumento de un par
de centavos en el maiz
a principios del dia,
pero después vird entre
3y 4 centavos rumbo a
la baja. Lasoyayla
harina de soya
estuvieron mas débiles;
la harina de soya
encabezo la baja. Las
ventas de exportacion
de maiz en el afio
comercial corriente
estuvieron cercanas a
las expectativas del
comercio de 485,447
ton, pero las ventas de
249,062 ton del afio
comercial 2024/25
estuvieron por debajo
de las expectativas del
comercio. Las ventas de
exportaciones de la
soya y el trigo se
alinearon con las
expectativas del
comercio. Los
mercados
estadounidenses de
capitales estuvieron
mads bajos en la sesién
nocturna, pero
protagonizaron un giro
fuerte después de las
cifras de empleo de
apoyo. Los mercados
del petrdleo estuvieron
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cuando StoneX
calculé una cosecha
de maiz
estadounidense de
15.207 millones de
bushels con un
rendimiento de
182.3 bushels por
acre y una cosecha
de soya de 4,483
millones de bushels
con un rendimiento
de 52.6 bushels por
acre.

Panorama

patrones de compra
normales de la
temporada. El
huracén Debbie
golpea el sureste de
Estados Unidos, lo
que provocara algo
de dafos en cultivos
de zonas bajas.
Persiste la
sequedad en
Ucraniay el
Suroeste de Rusia
con temperaturas
de temporada.

exportaciones de
granos de destileria en
junio totalizaron las
945,592 ton, un
minimo de 3 afios. Sin
embargo, los
embarques de etanol
totalizaron 145.87
millones de galones,
es decir, 6% menos
que en mayo, pero un
récord en junio. De
acuerdo con los datos
del Ministerio de
Comercio, las
exportaciones de maiz
brasilefio en julio
totalizaron los 3.553
millones de ton, un
16% menos que en
julio de 2023.

en 12 millones de
bushels. Se espera que
el rendimiento de la
soya sea de 52.5
bu/acre con una caida
de 150,000 acres, lo
cual resulta en un
incremento en la
produccion de 35
millones de bushels a
partir del informe de
julio. Las
exportaciones de maiz
de EE. UU. sigan
siendo fuertes, cuyos
datos del censo hasta
junio estuvieron 15%
por arriba del FGIS.

mas altos. Una
compaiiia privada
disminuyd su estimado
de la cosecha de trigo
suave de la UEa 116.3
millones de ton, un 5%
menos que el calculo
anterior. El estimado de
julio del USDA fue de
130 millones de ton. Es
probable que las
exportaciones de trigo
del mar Negro
disminuyan 20 millones
de ton o mas, por lo
que las miradas se
dirigen hacia la cosecha
del hemisferio sur.

El lunes 12 de agosto a las 12:00 horas del Este (16:00 GMT), el USDA publicara su primer estimado de
rendimiento proveniente de estudios de la produccién de maiz y soya. Un estudio de analistas
comerciales muestra que esperan un rendimiento del maiz de 182.1 bushels por acre, lo cual seria 1.1
bu/acre mas que en el informe de julio. El rango de estimados va desde los 180.1 bu/acre minimo a 184
bu/acre como maximo. Se espera que la superficie cosechada disminuya a 82.967 millones de acres,
471,000 acres menos que el estimado de julio. El rango de estimaciones comerciales en superficie
sembrada va desde 82.2 millones en el lado bajo a 83.45 millones de acres en el lado alto. Los
estimados de produccidon promedian 15,112 millones de bushels, 12 millones de bushels mas que el
estimado de julio, con un rango entre 14,920 millones de bushels minimo y 15,264 millones de bushels

maximo.

El promedio del rendimiento de los estimados de rendimiento de soya es de 52.5 bu/acre, el cual seria
0.5 bu/acre mas que el estimado de julio. El estimado minimo es de 51.5 bu/acre y el maximo es de 53.9
bu/acre. Se espera que la superficie sembrada de soya sea de 85.11 millones de acres, 151,000 acres
menos que el estimado de julio. El estimado minimo es de 84.7 millones de acres y el maximo es de 85.6
millones de acres. Se espera que la produccion de soya sea de 4,469 millones de bushels, 34 millones de
bushels mas que el estimado de julio. El estimado minimo es de 4.38 millones de bushels y el maximo de

4,565 millones de bushels.

Se esperan inventarios finales de 2023/24 de 1,876 millones de bushels, practicamente sin cambios con
respecto al estimado de julio. El estimado minimo es de 1.825 millones de bushels y el maximo de 1,954
millones de bushels. En el afio comercial 2024/25 se espera que los inventarios finales de maiz de

EE. UU. sean de 2,096 millones de bushels, practicamente sin cambios con respecto al calculo de julio. El

estimado minimo es de 1.897 millones de bushels y el maximo de 2,285 millones de bushels.
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Para 2023/24 se espera que los inventarios finales de la soya sean de 349 millones de bushels, 4
millones de bushels mas que el estimado de julio, con un rango de entre 341y 365 millones de bushels.
Para el afio comercial 2024/25, se espera que los inventarios finales de EE. UU. sean de 465 millones de
bushels, 30 millones de bushels mas que el calculo de julio, con un rango entre 380 y 555 millones de
bushels.

Los operadores esperan que el estimado de inventarios finales mundiales del USDA de 2024/25
disminuyan a 310.94 millones de ton, es decir una reduccidn de 0.7 millones de ton. El rango de
estimados es de 307 a 313 millones de ton. En cuanto a la soya, se espera que los inventarios finales
mundiales de 2024/25 sean de 127.97 millones de ton, 0.29 millones mas que en julio, con un rango de
entre 125.60 y 130.50 millones de ton. Se espera que los inventarios finales del trigo de 2024/25 sean de
256.87 millones de ton, una disminucién de 0.37 millones de ton. El rango de los inventarios finales
mundiales de trigo va de 253 a 258.70 millones de ton.

Los niveles de precio base del maiz en efectivo de EE. UU. se debilitan ya que durante las préximas
semanas una gran cantidad de maiz cambiard de manos a medida que los productores limpian los silos
en preparacion para la proxima nueva cosecha. Los agricultores retienen una parte de inventarios finales
de maiz y de soya mayor a lo normal, ya que se resisten a vender con niveles que para muchos estan por
debajo del costo de producciéon. Quedarse con grano sin cobertura ha sido una apuesta perdedora
desde finales de 2023 y los productores que mantienen inventario en anticipacidn a un alza de verano se
han visto decepcionados.

Las exportaciones oficiales de maiz de EE. UU. en junio totalizaron 1,882 millones de bushels. Las cifras
del Censo de EE. UU. siguen superando a los datos de las inspecciones de exportaciones del Federal
Grain Inspection Service (FGIS). El estimado oficial de las exportaciones de maiz hasta julio es de un poco
mas de 2,100 millones de bushels, lo que deja solo 124 millones de bushels a embarcar en agosto para
cumplir con el pronéstico del USDA. Es probable que el USDA aumente las exportaciones de 25 a 40
millones de bushels.
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Futuros de maiz de septiembre 2024 de la CBOT

383 1386 4% 137844 (379 % -4

REFINITIV

Valores actuales del mercado

Desempeiio del precio de futuros: semana que termina el 8 de agosto de 2024

08-ago-24 01-ago-24 Cambio neto
Maiz

EY 379.25 382.00 -2.75
B 397.00 398.50 -1.50
[ Mar2s ] 414.50 415.25 -0.75
[ May2s = 0000 | 426.00 426.25 -0.25
X

[ Sep2a | 993.50 1009.00 -15.50
[ Nov2a | 1008.25 1016.50 -8.25
ExY 1025.00 1032.25 7.25
[ Mar2s 0000 | 1040.00 1046.75 -6.75
319.50 328.00 -8.50
[ Oct2a | 313.40 314.90 -1.50
[ Dic2a ] 316.10 316.20 -0.10
EX 317.30 316.50 0.80
Maiz/soya: Centavos y cuartes de centavo/bu. (5,000 bu.); Harina: $/ton (100 ton)
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Evolucion del clima y los cultivos de EE. UU.

Avance de la cosecha de EE. UU. (maiz en etapa pastosa, cosecha de cebada, espigamiento de

sorgo y numero de vainas de soya)

Cebada
August 4, 2024 46 63 7 59
July 28, 2024 30 47 2 44
August 4, 2023 42 55 13 61
Promedio de 5 afos 38 54 11 56

USDA-NASS, Decision Innovation Solutions

Calificacion de las condiciones de cultivo en EE. UU (por ciento) Semana que termina el: 4 de

agosto de 2024
16 7
51 40 66 54
23 36 22 24

| Mala 0] 7 11 6 6
3 7 0 2
I ™ USDA NASS. Decision Innovation Solutions

Lo mas destacado:

e Enlaactualidad, el 46% del maiz estd en etapa pastosa o de llenado de la mazorca. Esto es, 16
puntos mas que hace una semana, 4 puntos adelante del afio pasado y 8 puntos adelante del
promedio de 5 afios. El calor en los estados de las Llanuras acelera la madurez. El espigamiento
del sorgo estd al 63%, 8 puntos adelante del afio pasado y 9 puntos adelante del promedio de 5
afios. La cosecha de cebada esta en curso con el 7% ya cosechado, 5 puntos mas que la semana
pasada, pero por detras de hace un afio y del promedio de 5 afios. Las temperaturas mas frescas
de lo normal desaceleraron el desarrollo. El nUmero de vainas de la soya estd al 59%, 15 puntos
mds que la semana pasada, 2 puntos por detras del afio pasado, pero 3 puntos por delante del
promedio de 5 anos.

e Esta semana las condiciones del maiz cayeron 1 punto, mientras que la calificacion
buena/excelente es del 67%. Los informes por estado muestran que un deterioro del cultivo en
el Cinturdn de Maiz norte y occidental, pero que mejora en el Cinturdn de Maiz central y
oriental. Las condiciones del sorgo cayeron 8 puntos en la categoria de buena/excelente. Ahora
el 18% del sorgo tiene una calificacion de mala a muy mala debido al calor y sequedad excesivos.
La calificacion buena/excelente de las condiciones de la cebada aumentd 3 puntos a 72%. La
calificacion de la condicion buena/excelente de la soya subid 1 punto a 68%.

e En el Oeste, las lluvias relacionadas con el paso del monzén en el Suroeste se limitan en gran
medida a los estados de la zona Four Corners. El clima cdlido y seco cubre gran parte del resto
de laregion, con condiciones de niebla y humo que siguen asolando partes del Noroeste. El
incendio Park Fire, cerca de Chico, California quemdé mas de 420,000 acres de vegetacion.

e Enlas Llanuras, el aire frio avanza tan al sur como el norte de Oklahoma. Ademas, las tormentas
eléctricas por lo general provocan lluvias benéficas en las Llanuras centrales. Sin embargo,
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persiste el calor extremo en gran parte del sur de las Llanuras, en donde las temperaturas
maximas del jueves fueron de los 38 a 43°C (de 100 a 110°F) mantendran el estrés en las
praderas, pastizales y los cultivos de verano inmaduros.

e En el Cinturdn del Maiz, se extienden las lluvias dispersas y las tormentas eléctricas hacia el
suroeste desde la region alta de los Grandes Lagos. Las altas temperaturas del jueves en el
Medio Oeste variaran mucho, de los 18°C (65°F) en el valle del rio Rojo del Norte a los 32°C
(90°F) en las zonas altas del Valle del Ohio. El clima frio en el alto Medio Oeste mantiene una
tasa baja de desarrollo del maiz y la soya, pero el avance de la cosecha sigue estando adelantado
al ritmo promedio de 5 anos en el resto del Cinturdn del Maiz.

e EnelSur, latormenta tropical Debby se desvié tierra adentro alrededor de las 2 am (hora del
Este), casi 20 millas al noreste de Charleston, Carolina del Sur. La amenaza de fuertes lluvias e
inundaciones repentinas cambia gradualmente tierra adentro y mas al norte, en anticipacién a
la aproximacion de Debby. Otras zonas del Sur experimentan clima caliente y himedo, en donde
se espera que las altas temperaturas del jueves lleguen a 38°C (100°F) en gran parte de la region
occidental de la Costa del Golfo.

Panorama:

La tormenta tropical Debby pronto se degradara conforme acelere su avance hacia el norte a través de
los estados de la costa del Atlantico, pero persistira la amenaza de inundaciones repentinas, con lluvias
adicionales por un total de 76 a 152 mm (de 3 a 6 pulg.) o mas. Los remanentes de Debby se mezclaran
con un frente frio, lo que mejorara brevemente las lluvias en el Noreste. Durante los préximos dias,
muchas otras zonas del pais permanecerdn secas, excepto donde el paso del monzdn en el Suroeste
interactle con la cola de un frente frio que provoque lluvias y tormentas eléctricas en los estados de la
zona Four Corners y partes de las Llanuras. Hacia principios de la préxima semana prevalecera el clima
fresco en las Llanuras y el Medio Oeste, mientras que el calor estara mayormente confinado en el sury
oeste de EE. UU. El panorama del NWS de 6 a 10 dias del 13 al 17 de agosto es de probabilidades de
temperaturas cercanas o por arriba de lo normal y precipitaciones en casi todo el pais. Las condiciones
mas frescas de lo normal estardn confinadas a los estados de la costa del Pacifico y al oeste de la Gran
Cuenca, junto con la costa del Atlantico Medio y el sur de Nueva Inglaterra. El clima mdas seco de lo
normal se limitara al norte de Nueva Inglaterra, la Gran Cuenca y alrededores y en una zona que abarca
desde partes de Oklahoma y Texas estaba a la region central de la costa del Golfo.
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Monitor de Sequia de los Estados Unidos agosto 6, 2024

{Publicado jueves, 8 de agosto de 2024)
Valido a las 8 a.m. EDT

~ Tipos de impacto de la Sequia
~ Delimita impactos dominantes

§ = Short-Term, typically less than

6 months (e.g. agriculture, grasslands)
L = Long-Term, typically greater than
6 months (e.g. hydrology, ecology)

Intensidad

[] Ninguna

[] DO Anormalmente seco
[] D1 Sequia moderada

I . [ D2 Sequia severa
Autor Py I D3 Sequia extrema
David Simeral M D4 Sequia excepcional

Western Regional Climate Center
g El Monitor de Sequia analiza condiciones a gran escala,
por lo que las condiciones locales pueden variar. Para una
mejor interpretacion se recomienda ver el texto anexo.
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Maiz amarillo ($US/ton FOB Buque, valores al 7 de agosto de 2024)

Maiz amarillo #2 FOB Buque Futuros GOLFO PNO
Futuros

Max. 15% de humedad Mes Precio Precio base Preciofijo Precio base Precio fijo
($/bu) ($/bu)  ($USD/ton)  ($/bu) ($USD/ton)
U  $38325  $0.86 $184.74 $1.39 $205.60
B - sc05 $0.77 $188.08 N/D N/D

Z  $40075  $0.83 $190.44 $1.40 $212.88
Z  $4.0075  $0.87 $192.02 $1.47 $215.64
EEE -+ 541300 ND N/D N/D N/D

H  $41800  ND N/D N/D N/D

Sorgo ($US/ton FOB Buque, valores al 7 de agosto de 2024)
NOLA TEXAS

YGS #2 FOB Buque Max. 14% Futuros
Futuros ) . L . .
Humedad Mes Precio Precio base Precio fijo Precio base Precio fijo
Meses de entrega ($/bu) ($/bu) ($USD/ton) ($/bu) ($USD/ton)
Septiembre z $4.0075 N/D N/D $2.10 $240.44
Y -z 20075 ND N/D $2.10 $240.44
Z  $4.0075 N/D N/D $2.10 $240.44

Pélets de harina de gluten de maiz (USD/ton)
21% de proteina Buque de EE. UU. central NOLA entregado
Agosto $104 $120
Septiembre $104 $128
$104 $132

Harina de gluten de maiz de 65% de proteina (USD/ton)
60% de proteina Buque de EE. UU. central NOLA entregado
Agosto $463 $479
Septiembre $463 $487
$463 $492

Los precios se basan solamente en indicaciones de oferta. Se supone que los precios
cotizados refigjan las condiciones actuales del mercado, pero podrian variar con respecto a
las ofertas reales. Los términos de entrega, de pago y de la calidad pueden variar de un
proveedor a otro, lo cual impacta el precio real. Un bushel de maiz o sorgo equivale a 56
libras y una tonelada equivale a 2,204.62 libras.

"V, =
)

GRAINS.ORG - P (202) 789-0789 - F (202) 898-0522 + E grains@grains.org * 20 F St. NW, Suite 900, Washington, DC 20001



Granos secos de destileria con solubles (DDGS)

Comentarios de los DDGS

El USDA notificé que los precios de los DDGS promediaron los $143/tonelada corta en el Informe
Semanal Nacional de Etanol del 2 de agosto. Los precios bajaron $7 con respecto al informe anterior y
$13 menos con respecto al mes anterior.

La proporcion de DDGS/precios al contado de maiz fue de 1.04, mas que la de la semana pasada de 1.02.
La proporcion de los DDGS/harina de soya de Kansas City fue de 0.37, menos que los 0.39 de la semana
pasada.

La EIA notificé que la produccién de etanol de EE. UU. promedié los 1,067,000 barriles al dia (bpd) en la
semana que termind el 2 de agosto. Esto fue 42,000 bpd (3.8%) menos semana tras semana y 44,000
bpd (4.3%) mas comparado con la producciéon en esta época del afio pasado. La produccion promedio de
4 semanas fue 1,094,000 bpd, 3,000 bpd mas que la semana pasada. La produccidn disminuyd con
respecto a la semana pasada, pero sigue fuerte con mds de 1 millén de barriles al dia.
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Tabla precios DDGS: 7 de agosto de 2024 (USD/MT)

(Varian la cantidad, disponibilidad, términos de pago y de entrega)

(Calidad en el punto de entrega min. 35% prot.-grasa juntos)

Barcaza CIF Nueva Orleans

FOB Buque Golfo

Despacho por FFCC PNO

Despacho por FFCC California

Medio puente, Laredo, TX

FOB Lethbridge, Alberta

Contenedores de 40 pies a Corea del Sur (Busan
Contenedores de 40 pies a Taiwan (Kaohsiung)
Contenedores de 40 pies a Filipinas (Manila)
Contenedores de 40 pies a Indonesia (Yakarta)
Contenedores de 40 pies a Malasia (Port Kelang)
Contenedores de 40 pies a Vietham (HCMC)
Contenedores de 40 pies a Japén (Yokohama
Contenedores de 40 pies a Tailandia (LCMB)
Contenedores de 40 pies a China (Shanghai)
Contenedores de 40 pies a Bangladesh (Chittagong)
Contenedores de 40 pies a Myanmar (Rangtin)

Patio de maniobras de KC (entregado en rampa)
Patio de maniobras de Elwood, IL (entregado en rampa

cual impacta el precio real.

12 x
)
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Septiembre
177
185
218
223
229
185
261
263
300
285
278
267
269
275
247
N/D
278
188
162

Octubre

180
188
222
227
233
188
266
268
305
290
283
272
274
280
251
N/D
283
191
165

m Reuters/Decision Innovation Solutions y Polaris Analyfics and Consulting.

Los precios se basan solamente en indicaciones de oferta. Se supone que los precios cotizados
reflejan las condiciones actuales del mercado, pero podrian variar con respecto a las ofertas
reales. Los trminos de entrega, de pago y de la calidad pueden variar de un proveedor a otro, lo

U.S. GRAINS

Noviembre

185
190
225
229
236
191
269
271
309
293
287
275
278
284
254
N/D
287
193
167
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Mercados y diferencial de fletes maritimos

Tasas de fletes a granel de HSS: granos pesados, sorgo y soya*
$USD/ton

Ruta y tamaiio del buque 07-ago-24 314ul-24 Cambio
55,000 Golfo EE. UU. —Japo6n 64.24 64.24 0.00
55,000 EE. UU. PNO —Japon 26.14 26.91 -0.77
66,000 Golfo EE. UU. - China 52.15 52.89 -0.74
66,000 EE. UU. PNO —China 27.28 27.01 0.27
25,000 Golfo EE. UU. —Veracruz, México 21.00 21.00 0.00
30-36,000 Golfo EE UU. — Veracruz, México 13.81 11.60 2.21
35,000 Golfo EE. UU. — Santa Marta, Colombia 17.37 14.53 2.84
35,000 Golfo EE. UU. — Buenaventura, Colombia 29.37 26.56 2.81
39,000 Argentina — Buenaventura, Colombia 31.69 31.67 0.02
39,000 Argentina — Cartagena, Colombia 32.20 32.18 0.02
26-30,000 Golfo EE. UU. — Marruecos 50.00 50.00 0.00
55-60,000 Golfo EE. UU. — Egipto 32.00 33.00 -1.00
55-60,000 EE. UU. PNO — Egipto 51.00 52.00 -1.00
60-70,000 Golfo EE. UU. — Europa, Roterdam 28.00 29.00 -1.00
Brasil, Santos — China 42.63 45.08 -2.45
Costa norte de Brasil — China 36.41 38.45 -2.04

56-60,000 Argentina/Rosario — China gran calado 52.60 53.40 -0.80

m Reuters; *Los nimeros de esta tabla se basan en valores al cierre de la noche anterior.

Las tasas se basan solamente en indicaciones de oferta. Se supone que las tasas cotizados reflejan las
[t condiciones actuales del mercado, pero podrian variar con respecto a las ofertas reales. Se actualizaron
las tasas a Colombia con nuevas rutas e informacion.

Comentarios de fletes maritimos

La abundante temporada de lluvias anticipada en Panamd recarga al lago Gatun a un ritmo mas rapido
del previsto. Hasta esta mafana, el nivel de agua se situé en 85.2 pies, comparado con el nivel normal
en agosto de 83.9 pies. En octubre se espera que el nivel del agua aumente mas a casi 87 pies. Esta
semana la Autoridad del Canal de Panamad incrementé de inmediato el calado neopanamax a 49 pies de
los 48 pies debido a la trayectoria de disponibilidad del agua en el lago Gatun. El nUmero de pasos o
transitos diarios también aumentd uno a 35. En condiciones normales, el paso diario es de un total de
36. La crisis de sequia del Canal de Panama de 2023 termind y bdsicamente regresaron a la normalidad
las condiciones de funcionamiento.

La actividad naviera a través del mar Rojo estd lejos de ser normal. En las dos uUltimas semanas los huties
han estado tranquilos. Esta semana el grupo terrorista reivindica los disparos a un portacontenedores
mercante y dos buques destructores de EE.UU. De acuerdo con el propietario del buque mercante y con
la Marina estadounidense, los buques no sufrieron dafos, ni hubo incidencias que afectara su
funcionamiento. Aunque los huties tratan de mantener la relevancia, la alianza liderada por EE. UU.
destruye sus recursos y debilita sus capacidades. A pesar de ello, y hasta que prevalezca la calma
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persistente, los propietarios y operadores de buques seguirdn evitando el mar Rojo y la peninsula
Arabiga, y optando por rutas mds largas y costosas alrededor del cabo de Buena Esperanza, por ejemplo.

Las navieras que utilizan puertos y terminales a lo largo de la Costa Este y las costas del Golfo se
preparan por posibles represalias laborales o huelgas por parte de la Asociacién Internacional de
Estibadores (ILA, por sus siglas en inglés). El contrato de la Asociacion con los puertos, terminales,
estibadores, propietarios y operadores de buques y navieras representados por la Alianza Maritima de
Estados Unidos, concluye el 30 de septiembre de 2024. Debido a conflictos con el sindicato, han
cancelado o pospuesto negociaciones con la USMX. La Asociacién estd preparada para una huelga a
partir del 1 de octubre de 2024. Ya notificé a USMX que no ampliaran el contrato actual, lo cual prepara
el terreno para una huelga. Si la ILA entra en huelga, habrd un gran impacto en las terminales y el
funcionamiento. Las cargas de granos a granel utilizan mano de obra privada o no sindicalizada, por lo
que la huelga tendra poco o ningln impacto. No obstante, el Sindicato Internacional de Estibadores y
Almacenamiento (ILWU, por sus siglas en inglés) de la costa Oeste de EE. UU. podria llevar a cabo una
huelga solidaria o una reduccién de trabajo, o tomar bajas por enfermedad. Si el ILWU realiza cualquier
accién que impacte en la carga de granos a los buques que salen del Pacifico Noroeste.

A pesar del impulso de esta semana en el mercado capesize que gand 4% o 96 puntos a 2,473 en el
indice baltico capesize, en el indice Baltico Seco se desplomd 10 puntos a 1,698. En la semana los tipos
de buques mas pequefios tuvieron ventaja, pues el indice baltico panamax bajé 5.1% u 88 puntos a
1,651y el baltico supramax bajé 4% o 54 puntos a 1,309. Con relativamente pocos cargamentos para el
numero de buques disponibles, las tasas de fletes se mantienen bajas. Como China disminuyé la compra
e importacion de granos y productos agricolas, la demanda de fletes se ha atenuado. Ademads, China
notificd tener una abundancia de existencias que le sigue respaldando, pues los consumidores han
reducido la compra de proteina. Los indices balticos de los tipos de bugues mas pequefios han estado en
un patrén mas bien lateral sin rupturas alcistas en la tendencia hacia una u otra direccién. El sector
capesize si que es mas voldtil, pues desde principios de 2024 ha tenido una tendencia al alza hasta que a
principios de junio llegd al punto maximo y retrocedid. Es la época del afio en que se recuperan los
embarques de carbdén en el mercado capesize, para rehacer inventarios en anticipacion a la temporada
de calefaccién invernal en los mercados del hemisferio norte.

La ruta del Golfo de EE. UU. a Japdn no tuvo cambios esta semana en $64.24 por tonelada, mientras que
la ruta del Pacifico Noroeste cerrd la semana 2.9% o de $0.77 a $26.14 por tonelada. El diferencial entre
estas dos rutas se amplié 2.1% a $38.10 ddlares por tonelada. El diferencial sigue en expansién; es el
mas amplio desde el 21 de marzo de este aio. El informe de las tasas de fletes maritimos desde el Golfo
de EE. UU. a Centroamérica parece erratico debido al tiempo que notifican. Es necesario que estas tasas
tengan en cuenta las semanas recientes y descarten los movimientos erraticos. Por ejemplo, como la
semana pasada las tasas fueron mucho mas débiles, esta semana son mucho mas fuertes. Las tasas
tienden a bajar pero mantienen un nivel superior estable. Desde el Golfo de EE. UU. a Buenaventura,
Colombia la tasa ronda los $17.50 por tonelada y la tasa a Veracruz, México esta alrededor de los $14
por tonelada en un supramax y los $6.40 por tonelada en un panamax.
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Tasas de fletes por tiempo de carga seca baltico panamax

$USD/Dia
Ruta: 07-ago-24  31-jul-24 Cene LOTEEIEE
de cambio
P2A: Golfo de EE. UU./Atlantico — Japén 26,822 26,258 564 2.1
P3A: PNO/Pacifico — Japon 11,554 12,294 -740 -6.0
S1C: Golfo EE. UU. — Sur de China Japon [JEEPYRILE 25,364 1,271 -5.0

Baltic Exchange/Reuters

Las tasas se basan solamente en indicaciones de oferta. Se
supone que las tasas cotizados reflejan las condiciones
actuales del mercado, pero podrian variar con respecto a las
ofertas reales.

Valores de fletes buques capesize
Australia Occidental al Sur de China (mineral de hierro)

. - Porcentaje de
07-ago-24 31-jul-24 Cambio cambio

$USD/ton 9.89 9.34 0.55 5.9
ZT 1 Fuente: Baltic Exchange/Reuters

Las tasas se basan solamente en indicaciones de oferta. Se supone que las
tasas cotizados reflejan las condiciones actuales del mercado, pero podrian
variar con respecto a las ofertas reales.

Diferencial de mercado EE. UU. — Asia

$USD/ton
07-ago-24 PNO Golfo Diferencial bushels Diferencial en ton
1.39 0.86 0.53 20.87
Soya 1.55 0.89 0.66 25.98
Flete maritimo 26.14 64.24 38.10

IC I EH Reuters, Decision Innovation Solutions y Polaris Analytics and Consulting

Los precios y las tasas se basan solamente en indicaciones de oferta. Se supone que las
tasas y precios cotizados reflejan las condiciones actuales del mercado, pero podrian
variar con respecto a las ofertas reales. Los términos de entrega, de pago y de la calidad
pueden variar de un proveedor a otro, lo cual impacta el precio real.

Notas:

Estadisticas de exportaciones de EE. UU.

Ventas de exportaciones y exportaciones: semana que termina el 1 de agosto de 2024

Ventas brutas Exportaciones  Exportaciones Contrataciones Contrataciones
Commodity del afio a lafecha del afio a la fecha % cambio del

(ton) (ton) (miles de ton) (miles de ton) del afio a la fecha
Trigo 388,204 496,617 3414.2 8,588.1 3.3%
619,106 1,303,324 49711.2 55,696.0 0.9%
Sorgo 61,500 166,190 5514.6 5,847.6 0.9%
Cebada 772 0 1.8 20.1 4.0%

USDA/FAS, Decision Innovation Solutions y Polaris Analytics Consulting
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Maiz

Subieron de forma perceptible las ventas netas de 485,400 toneladas de 2023/2024 con respecto a la
semana anterior y 32 por ciento con respecto al promedio de las 4 semanas anteriores. Los aumentos
principalmente de México (309,400 ton que incluyen disminuciones de 17,200 ton), Espafia (143,300
ton), Colombia (48,700 ton que incluyen disminuciones de 40,900 ton), Japdn (40,100 ton que incluyen
91,000 ton que cambiaron de destinos desconocidos y disminuciones de 10,600 ton) y Malasia (16,100
ton), se compensaron por las disminuciones de destinos desconocidos (89,200 ton), El Salvador (15,000
ton), Honduras (4,400 ton), Republica Dominicana (4,000 ton) y Panama (100 ton). Se notificaron ventas
netas por 249,100 ton de 2024/2025 principalmente a destinos desconocidos (127,100 ton), Panama
(99,100 ton), Colombia (55,000 ton), Honduras (26,300 ton) y Nicaragua (13,900 ton), que se
compensaron por las reducciones de México (68,000 ton), Republica Dominicana (24,500 ton) y Costa
Rica (2,400 ton). Aumentaron 26 por ciento las exportaciones de 1,303,300 ton con respecto a la
semana anterior y 23 por ciento del promedio de las 4 semanas anteriores. Los destinos fueron
principalmente Japdn (469,800 ton), México (320,500 ton), Colombia (202,400 ton), Espafia (117,300
ton) y Honduras (57,200 ton).

Cebada

Un total de ventas netas de 800 ton de 2024/2025 fue para Corea del Sur. No se notificaron
exportaciones en la semana.

Sorgo

Disminuyeron 67 por ciento las ventas netas totales de 54,500 ton de 2023/2024 con respecto a la
semana anterior y 36 por ciento del promedio de las 4 semanas anteriores. Los aumentos fueron para
China, que incluyen disminuciones de 7,000 ton. Se notificaron ventas netas de 93,000 ton de
2024/2025 a China (63,000 ton) y Eritrea (30,000 ton). Aumentaron sensiblemente las exportaciones de
166,200 ton con respecto a la semana anterior y al promedio de las 4 semanas anteriores. El destino fue
China.

Inspecciones de exportaciones de EE.UU.: semana que termina el 1 de agosto de 2024

_ Inspecciones de exporta_clones Mercado actual,  Acumulado Cambio del acumulado
Commodity (ton) Actual Anterior e p—— anual E:on res;?ecto al
Semana Semana ano anterior

0 220 4,285 399 974%

1,213,422 1,070,320 47,887,744 35,212,052 36%

172,132 54,582 5,624,756 2,339,005 140%

261,203 408,582 43,031,067 50,807,842 -15%

440,888 453,904 3,539,173 3,059,326 16%

USDA/AMS. *El afio comercial va del 1 de junio al 31 de mayo para el trigoy la cebada y del 1 de septiembre al
1(= 1=l 31 de agosto para el maiz, sorgo y soya. Los informes de semana a semana variaran debido a las condiciones

notificadas por el exportador y las cancelaciones de los informes de la semana anterior.
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| lagss |
FFCC exportacion interior
Total (ton

Embarques de maiz blanco
por pais (ton)

Total de sorgo

Embarques de sorgo por
pais (ton)

Total de sorgo

17 x
)

0
0
766,693
238,110
208619
1,213422

% del total

0%
0%
63%
20%
17%
100%

Inspecciones semanales de granos USDA/AMS

o o0 o O o o

% del total

0%
0%
0%
0%
0%
0%

Informe de inspecciones de granos para exportacion de EE.UU.: semana que termina el 1 de agosto de 2024

Region Maiz amarillo

Sorgo % del total

0
0
162,602
0

9,530
172,132

0%
0%
94%
0%
6%
100%

171,033 a China

931 a Madagascar
168 a México

172,132

U.S. GRAINS
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Total

Soya
Trigo

Cebada

Total

Soya
Trigo

Cebada

Indonesia
China
Taiwan

Vietnam
Tailandia
Japon

Corea del Sur

Madagascar

Hong Kong
Camboya

01-ago-24 25-jul-24 Cambio
Toneladas
93,954 92,571 1,383
12,730 12,016 714
61,973 70,102 -8,129
8,790 9,229 -439
10,461 1,004 9,457
0 220 -220
Contenedores
3,837 3,781 56
520 491 29
2,531 2,863 -332
359 377 -18
427 41 386
0 9 -9
15 destinos principales (niumero de contenedores)
1,119 1355 -236
765 401 364
752 686 66
390 512 -122
344 291 53
168 134 34
104 87 17
47 108 -61
47 91 )
38 0 38
34 24 10
12 0 12
10 1E -5
7 25 -18
0 3 -3

Inspecciones semanales de granos USDA/AMS

Inspecciones de exportaciones de granos y soya por contenedor y semana
% Cambio

1%
6%
-12%
-5%

942%
-100%

1%
6%
-12%
-5%

941%
-100%

-17%
91%
10%
-24%
18%
25%
20%
-56%
-48%
0%
42%
0%
-33%

-12%

-100%
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