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entre los que se incluye los check-off estatales, agronegocios y entidades estatales entre otras, se igualan a fondos federales del USDA, lo que resulta

en un valor del programa conjunto de mas de $26 millones de doélares.



Noticias del mercado de la Chicago Board of Trade

La semana a la vista: Contrato de maiz a mayo CME

feriado del
Viernes Santo.

iniciar la semana
con fondos que
cubrian
posiciones cortas
de cara al
WASDE del
martes. El maiz
generd un dia
alcista fuera de
limites en las
graficas en altos
volumenes de
comercializacion,
pero hubo pocas
novedades. La
semana pasada
las inspecciones
de exportaciones
fueron de un total
de 31.7 millones
de bushels, por
debajo del
volumen objetivo.
La siembra de la
nueva cosecha
de maiz de Brasil
avanza bien,
mientras que
Argentina sigue
asolada por la
sequia.

después de que
el USDA hiciera
solo pequefios
cambios a la hoja
de balance
2022/23 de

EE. UU. y dejara
los inventarios
finales sin
cambios. La
cosecha de
Argentina se
recort6 en 3
millones de ton,
mientras que y la
produccion
mundial cay6 3.1
millones de ton.
Los inventarios
finales mundiales
concordaron con
las expectativas
de 295.3 millones
de ton. El informe
del Avance del
Cultivo del lunes
presento la
siembra del 3 por
ciento de los
campos de maiz,
en linea con el
ritmo promedio.

Viernes Lunes Martes Miércoles Jueves
7 de abril 10 de abril 11 de abril 12 de abril 13 de abril
10.50 -3.00 5.00 -3.75
654 651 656 652.25
Los mercados El maiz se movié | El maiz se liquid6 | Los futuros de EL maiz se
cerraron por el al alza para mas bajo maiz empujaron liquidé mas bajo

al alza con
diferencial alcista
ya que se espera
que los
inventarios finales
de cosechas
anteriores se
ajusten alin mas.
El mercado
encontré
resistencia
cercana al
promedio de
movimiento de
200 dias y se
noto cierta venta
de agricultores.
La siembra en el
estado brasilefio
de Parana esta
retrasada por las
condiciones
himedas y es
probable que
algunos campos
queden en
barbecho. Los
mercados
exteriores
estuvieron mas
bajos después de
que los datos de
CPl indicaran que

la Fed volveriaa | por ciento la

aumentar las semana pasada

tasas. debido a los
cierres por
mantenimiento de
primavera.

después de una
comercializacion
bilateral con
presion formada
por arriba del
promedio de
movimiento de
200 dias. Durante
la noche China
compro otras
312,000 ton de
maiz
estadounidense,
con lo que las
compras totales
desde mediados
de marzo estan
en 3.53 millones
de ton. Las
ventas e
inspecciones de
exportaciones
estuvieron por
debajo de los
valores de la
semana pasaday
las
contrataciones
del afio a la fecha
bajaron 31 por
ciento. La
produccion de
etanol cay6 4.4

Panorama: Los futuros de maiz de mayo estan 8 %, centavos (1.4 por ciento) mas altos esta semana,
luego de un alza pronunciada el lunes y un modesto fortalecimiento después de un WASDE
neutral/alcista. La cobertura en corto de fondos fue el principal impulsor del repunte del lunes, ya que
los operadores de dinero administrado redujeron las apuestas bajistas de cara al WASDE de abril. El
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informe del USDA publicado el martes no incluyé grandes sorpresas, pero todavia sefiala un
estrechamiento de las existencias mundiales de maiz.

Por lo general, el WASDE de abril no presenta ajustes importantes a la hoja de balance del maiz
estadounidense, y este afio no fue la excepcion. Con base en el informe de Inventarios de Granos, los
analistas esperaban menores inventarios finales de 2022/23, pero el USDA no hizo cambios al
estimado de remanentes de marzo de 34.09 millones de ton (1,342 millones de bushels). EI USDA
disminuyo en 0.25 millones de ton (10 millones de bushels) su estimado de las importaciones de maiz
de 2022/23 de EE. UU. y recorté una cantidad equivalente al uso en Alimentos, Semillas e Industrial
(FSI, por sus siglas en inglés). El USDA dijo que los recortes al consumo FSI estuvieron motivados por
las expectativas de una menor produccion de glucosa, dextrosa y almidon. EI USDA no hizo cambios
a su pronéstico de precio en granja promedio de temporada de $259.93/ton ($6.60/bushel).

Los mayores cambios en el WASDE de abril fueron en las hojas de balance de Suramérica, en
particular el recorte de 3 millones de ton (8 por ciento) en la produccion de maiz de Argentina. El USDA
disminuyo su prondstico a 37 millones de ton, cantidad que todavia es 5 millones de ton mayor que el
prondéstico mas reciente de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires. EI USDA también recort6 en 3
millones de ton al prondstico de exportaciones de Argentina a 25 millones de ton, el cual seria el
programa mas bajo del pais desde la cosecha de 2017/18, afectada también por la sequia. Este
organismo no hizo ningn cambio al estimado de la produccién de maiz de Brasil, pero aumenté muy
poco los inventarios iniciales de 2022/23.

La hoja de balance mundial del maiz presentd una baja de un poco mas de 3 millones de ton en los
estimados de produccion de 2022/23, debido a la menor produccién en Argentina, Uruguay, la UE y
Serbia, que superd con creces el incremento en la produccién rusa. Los inventarios finales mundiales
se recortaron en 1.1 millones de ton a 295.3, en linea con los estimados previos al informe.

Las exportaciones de maiz de EE. UU. mantienen su ritmo estable, al tiempo que el informe de Ventas
de Exportaciones mas reciente present6 0.827 millones de ton de ventas brutas y 0.917 millones de
ton de exportaciones. El volumen de ventas bajé 58 por ciento con respecto a la semana anterior,
mientras que la cifra de exportaciones cay6 19 por ciento semana tras semana. Las exportaciones del
afio a la fecha totalizan ahora las 21.2 millones de ton (40 por ciento menos), mientras que las
contrataciones del afio a la fecha (exportaciones mas ventas pendientes de embarque) bajaron 31 por
ciento.

Después de una breve pausa, China vuelve a comprar maiz estadounidense, ademas de que el jueves
el USDA anuncié que aseguro6 otras 327,000 ton. De esas, 191,000 ton fueron para entrega en 2022/23
y el resto (136,000 ton) es de 2023/24. Eso pone a las compras totales de maiz estadounidense de
China desde mediados de marzo en 3.53 millones de ton (139 millones de bushels).

Desde una perspectiva técnica, el maiz de mayo encuentra cada vez mas resistencia en el promedio
de movimiento de 200 dias ($6.57 %) y las ultimas dos semanas ha luchado por mantener las
ganancias por arriba de ese punto. A principios de esta semana el diferencial alcista estuvo activo, ya
gue los inventarios de cosechas anteriores siguen ajustados y el panorama es favorable para la
cosecha de EE. UU. de 2023. Se cree que los fondos son netos largos de futuros de maiz por
aproximadamente 24,500 contratos, pero el informe CFTC de mafana confirmard su posicion.
Recientemente el maiz de mayo bajo y se consolido dentro de una tendencia alcista que existe desde
mediados de marzo, pero las recientes ventas de exportaciones a China podrian mantener el impulso
al alza.
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Tasas de interés y mercados macroeconomicos, 13 abril 2023

Tasas de interés

U.S. Prime 7.8 0.0 0.0% 0.0 00% e—— "
LIBOR (6 meses) 5.3 0.0 0.3% 0.2 39% ————
LIBOR {1 afio) 57 0.1 1.2% 0.4 70% m— /0
S&P 500 3,981.4 1.0 -0.8% -198.4 AT%
Dow Jones Industrials 33,0036  -150.3 05% -1.0504 3% T
Délar EE. UU. 105.0 0.4 0.4% 3.2 32% e e
Crudo VWTI 77.9 25 3.3% 2.0 27% ~————— .
Crudo Brent 84.5 25 3.1% 23 28% e .

Fuente: DTN Prophetx, World Perspectives, Inc.
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Futuros de maiz de mayo de la CBOT
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Valores actuales del mercado:

Desempefio del precio a futuro:
Semana que finaliza el 13 de abril de 2023

Maiz
May 23 652.25 643.50 8.75
Jul 23 625.50 619.75 5.75
Sep 23 561.00 564.25 -3.25
Dic 23 553.75 556.75 -3.00
Soya
May 23 1501.00 1492.50 8.50
Jul 23 1473.25 1462.50 10.75
Ago 23 1423.75 1412.50 11.25
Sep 23 1344.50 1338.25 6.25
Harina de soya
May 23 463.60 454.30 9.30
Jul 23 460.90 449.70 11.20
Ago 23 450.10 440.90 9.20
Sep 23 434.20 428.30 5.90
Aceite de soya
May 23 53.72 54.53 -0.81
Jul 23 53.83 54.73 -0.90
Ago 23 53.62 54.49 -0.87
Sep 23 53.32 54.13 -0.81
SRW
May 23 667.00 675.50 -8.50
Jul 23 676.00 688.00 -12.00
Sep 23 686.25 700.75 -14.50
Dic 23 702.75 719.50 -16.75
HRW
May 23 845.25 864.50 -19.25
Jul 23 831.25 846.00 -14.75
Sep 23 827.50 842.00 -14.50
Dic 23 828.25 843.50 -15.25
MGEX (HRS)
May 23 849.50 872.00 -22.50
Jul 23 848.50 871.25 -22.75
Sep 23 847.50 871.50 -24.00
Dic 23 849.00 871.25 -22.25

*Unidad de precio: Centavos y cuartos de centavo/bu. (5,000 bu.)
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Evolucion del clima/cultivos de EE. UU.

Avance en la siembra de EE. UU.

Maiz 3% 2% 2% 2%
Sorgo 13% 13% 14% 15%
Cebada 1% 0% 10% 8%

Fuente: NASS del USDA, World Perspectives, Inc.

Pronostico climatico del monitor de sequia de EE.UU.: El Pronostico de Precipitaciones
Cuantitativas (QPF) de 7 dias del WPC del NWS es de acumulaciones de precipitaciones de liquido
de moderadas a fuertes (liquido = lluvia + equivalente en agua de nieve) que van de 51 mm a mas de
127 mm (de 2 a mas de 5 pulg.) a través de zonas al oeste de Oregdn y Washington, mientras que se
pronostican acumulaciones mas ligeras (< 25 mm o < 1 pulg.) en zonas del norte y centro de las
Rocallosas. Se espera que durante el préximo periodo de 7 dias el resto del Oeste esté en general
seco. En zonas del Alto Medio Oeste y el Noreste se esperan acumulaciones ligeras (menos de 25
mm o 1 pulg.), mientras que en zonas de los estados de la costa del Golfo se pronostican
acumulaciones de ligeras a moderadas (de 25 a mas de 100 mm o de 1 a méas de 4 pulg.) con
acumulaciones mas fuertes en zonas del sur de Luisiana y Mississippi.

El panorama de 6 a 10 dias del CPC es de una probabilidad de moderada a alta de temperaturas por
arriba de lo normal a través del sur y centro de las Llanuras, el Sur, Sureste y Noreste, mientras que
las temperaturas por debajo de lo normal se esperan en zonas al oeste de las Rocallosas y a través
de zonas del norte de las Llanuras y el Alto Medio Oeste. En términos de precipitaciones, se esperan
lluvias por debajo de lo normal a través del extremo oriental del Medio Oeste y la parte suroeste de la
region Noreste, mientras que se pronostican precipitaciones por arriba de lo normal en los estados de
las Llanuras, Texas y los dos tercios septentrionales del oeste de EE.UU.

Para ver los patrones climaticos actuales de EE. UU. y del mundo, asi como el panorama a futuro,
haga clic en este vinculo: Boletin del clima y cultivos.
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Estadisticas de exportaciones de EE. UU.

Ventas de exportaciones y exportaciones de EE. UU.:
Semana que finaliza el 6 de abril de 2023

Trigo 183,600 280,200 15,688.0 18,276.5 -5%

Maiz 827,400 917,000 21,296.6 37,739.5 -32%
Sorgo 66,000 52,400 871.7 1,564.6 -77%
Cebada 0 0 8.2 11.5 -44%

Fuente: USDA, World Perspectives, Inc.

Maiz: Disminuyeron 58 por ciento las ventas netas de 527,700 ton de 2022/2023 con respecto a la
semana anterior y 68 por ciento del promedio de las 4 semanas anteriores. Los aumentos
principalmente de México (291,000 ton que incluyen disminuciones de 500 ton), Japén (166,800 ton,
gue incluyen 111,300 ton que cambiaron de destinos desconocidos), China (140,800 ton, que incluyen
136,000 ton que cambiaron de destinos desconocidos y disminuciones de 1,100 ton), Colombia
(45,100 ton, que incluyen 34,000 ton que cambiaron de Panama, 5,000 ton que cambiaron de
Honduras y disminuciones de 113,100 ton) y destinos desconocidos (24,300 ton) se compensaron por
las disminuciones a Corea del Sur (130,000 ton), Panama (34,000 ton), El Salvador (13,500 ton), Catar
(8,100 ton) y Republica Dominicana (3,800 ton).

Disminuyeron 19 por ciento las exportaciones de 917,000 ton con respecto a la semana anterior y 15
por ciento del promedio de las 4 semanas anteriores. Los destinos fueron principalmente México
(279,700 ton), China (208,800 ton), Jap6n (161,800 ton), Colombia (159,200 ton) y Republica
Dominicana (57,200 ton).

Ventas de origen opcional: Para 2022/2023, se notificaron disminuciones de 50,000 ton a Corea del
Sur.

Cebada: No se notificaron ventas netas o exportaciones en la semana.

Sorgo: Las ventas netas totales de 65,000 ton de 2022/2023 no tuvieron cambios con respecto a la
semana anterior, pero disminuyeron 11 por ciento del promedio de las 4 semanas anteriores. Se
destinaron a China, incluidas las disminuciones de 1,000 ton. Aumentaron considerablemente las
exportaciones de 52,400 ton con respecto a la semana anterior, pero disminuyeron 30 por ciento del
promedio de las 4 semanas anteriores. Los destinos fueron China (52,000 ton) y México (400 ton).
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Inspecciones de exportaciones de EE. UU.:
Semana que finaliza el 6 de abril de 2023

Cebada 0 0 2,154 10,083 -79%
Maiz 805,167 1,098,461 20,174,710 32,060,540 -37%
Sorgo 90,436 9,920 1,191,713 4,596,429 -714%
Soya 669,566 503,900 46,132,515 45,031,020 2%

Trigo 335,444 168,543 17,194,919 17,637,317 -3%

Fuente: USDA AMS. *El afio comercial va del 1 de junio al 31 de mayo para el trigo y la cebada y del 1 de septiembre al
31 de agosto para el maiz, sorgo y soya. Los informes de semana a semana variaran debido a las condiciones
notificadas por el exportador y las cancelaciones de los informes de la semana anterior.

Informe de inspecciones de granos para exportacion del USDA

Semana que finaliza el 6 de abril de 2023

Lagos 0 0% 0 0% 0 0%
Atlantico 0 0% 0 0% 0 0%
Golfo 558,525 | 70% | 10,155 99% 85,691 95%
PNO 71,162 9% 0 0% 24 0%
FFCC exportacion
interior 165,253 | 21% 72 1% 4,721 5%
Total (toneladas) 794,940 | 100% | 10,227 100% 90,436 100%
Embarques de maiz 5,500 | a Colombia
blanco por pais 4,655 | a El Salvador
(ton) 72 | alrlanda
Total de maiz
blanco 10,227

55,255 | a China
Embarques de 33,720 | a Sudan
sorgo por pais (ton) 1,437 | a México

24 | a Japdn

Total de sorgo 90,436

Fuente: USDA, World Perspectives, Inc.
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FOB

Maiz amarillo (USD/ton FOB Buque™™*®)

Mayo 0.92+K $293.00 1.35+K $309.73
Junio 1.10+N $289.35 1.85+N $318.88
Julio 0.98+N $28483 1.41+N $301.56
Agosto 1.40+U $275.97 2.21+U $307.86
Septiembre 1.18+U $267 .31 1.72+U $288.57
Octubre 1.22+7 $265.83 1.79+7 $288.27

Sorgo (USD/MT FOB Buque®)

Mayo N/D N/D 2.10+K $339.45
Junio N/D N/D 2.15+N $330.89
Julio N/D N/D 2.10+N $328.92

Maiz blanco #2 (U.S. $/MT FOB Bugue®)

Golfo

N/D

N/D

N/D

Pélets de harina de gluten de maiz (CGFP) (FOB bugue U.S. $/MT)

Mueva Orleans $270 $270 $270
Cantidad 5,000 ton

Harina de gluten de maiz (CGM) (FOB Buque U.S. $/MT)

Mueva Orleans §770 §770 §770

*5-10 000 ton minimo

*Los precios se basan solamente en indicaciones de oferfa. Se supone que los precios cotizados reflejan las condiciones
actuales del mercado, pero podrian vanar con respecto a las oferfas reales. Los términos de entrega, de pago y de la calidad
pueden vanar de un proveedor a ofro, lo cual impacta el valor real del precio.
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Tabla de precios de DDGS: 13 de abril de 2023 (USD/ton.)
(Varian la cantidad, disponibilidad, términos de pago y de entrega)

Barcaza CIF Nueva Orleans 339 332 330
FOB Buque GOLFO 343 338 331
Despacho por FFCC PNO 330 332 333
Despacho por FFCC California 337 333 331
Medio puente Laredo, TX 332 327 329
FOB Lethbridge, Alberta 332 329 329
Contenedores de 40 pies a Corea del Sur (Busan) 373 373 373
Contenedores de 40 pies a Taiwan (Kaohsiung) 416 416 416
Contenedores de 40 pies a Filipinas (Manila) 403 403 403
Contenedores de 40 pies a Indonesia (Yakarta) 384 384 384
Contenedores de 40 pies a Malasia (Port Kelang) 402 402 402
Contenedores de 40 pies a Vietham (HCMC) 404 404 404
Contenedores de 40 pies a Japdn (Yokohama) N/D N/D N/D
Contenedores de 40 pies a Tailandia (LCMB) 406 406 406
Contenedores de 40 pies a China (Shanghai) N/D N/D N/D
Contenedores de 40 pies a Bangladesh (Chittagong) N/D N/D N/D
Contenedores de 40 pies a Myanmar (Rangun) N/D N/D N/D
Patio de maniobras de KC (entregado en rampa) 327 323 322
Patio de maniobras de Elwood, IL (entregado en rampa) 322 318 317

Fuente: World Perspectives, Inc. *Los precios se basan solamente en indicaciones de oferta; los términos
de entrega, pago y de la calidad pueden variar de un proveedor a otro, lo cual impacta el valor real del
precio.
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Granos secos de destileria con solubles (DDGS)

Comentarios de los DDGS: Esta semana los valores de los DDGS estan de $5 a 6/ton més altos, a
medida que el cierre de plantas de etanol por la temporada de mantenimiento reduce las existencias.
Después de algunas semanas de valores a la baja, los usuarios finales vuelven a contratar producto y
aumentan las solicitudes de entrega en el verano.

La proporcion de los DDGS FOB planta de etanol/precio al contado del maiz aumenté a 1.11 esta
semana, mas que el 1.04 de la semana anterior y por arriba del promedio de tres afios de 1.06. La
proporcion de DDGS/harina de soya de Kansas City aumento esta semana y alcanzo el 0.55, mas que
el valor de la semana pasada de 0.54 y todavia por arriba del promedio de cinco afios de 0.50.

Esta semana la canalizacion de producto hacia el sistema fluvial sigue estando ajustada, pero los
precios de barcaza CIF NOLA son estables/$2 mas bajos y se ofrecen a $339 para la segunda
quincena de abril y a $332 para mayo. Sin embargo, las ofertas FOB NOLA estan de $3 a 4/ton mas
altas y promedian $343/ton para posiciones en spot con un acarreo de -$5 a mayo. Esta semana son
mas altas las ofertas de contenedores de 40 pies al sureste de Asia; promedian $399/ton para las
posiciones del segundo trimestre.

DDGS Indications: U.S. Gulf (FOB) and
40-foot containers to Southeast Asia

(&MT)

400 Yoy
Sy

B ] ~,
o N N ¥ ﬂp’i} ﬂgi{b
N N

= Average: 40-ft. containers to Southeast Asian markets
0B Vessel GULF

Source: World Perspectives, Inc.
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Noticias por pais

Argentina: La Bolsa de Cereales de Rosario disminuyd su estimado de la cosecha de maiz a 32
millones de ton, lo cual es un 13.5 por ciento por debajo de la prediccion mas reciente del USDA. El
estimado de la cosecha de la Bolsa es ahora 40 por ciento mas baja que la produccion esperada al
momento de la siembra. (DTN)

Australia: La exportaciones de cebada a China se reanudaran ya que Pekin estd de acuerdo en
reevaluar el arancel gravoso del 80.5 por ciento que impuso en mayo de 2020. Esta medida se produce
después de que en febrero se duplicaran las exportaciones de cebada. (Reuters)

Brasil: La prediccion de maiz se calcula en 133 millones de ton, 6 por ciento mas que hace un afio.
Se espera que las exportaciones de maiz sean de 54 millones de ton, un incremento de 4 millones con
respecto al afio anterior. La logistica limita futuros incrementos, por lo que el pais esta en pos de
inversiones directas del extranjero. Deral ve primeras sefales de sequia que impactan la segunda
cosecha de maiz safrinha, pero el IMEA dice que las ventas de maiz han estado a un ritmo elevado.
(FAS GAIN; AgriCensus)

México: El gobierno analizara el impacto de las importaciones de maiz MG en las tortillas. (Reuters)

Rusia: El impuesto a la exportacion de cebada aument6 bruscamente para el periodo del 12 al 18 de
abril. (AgriCensus)

Suréfrica: Luego de un comienzo humedo inicial, el cultivo de maiz se encamina a ser la cuarta buena
cosecha consecutiva. La cosecha empieza a finales del proximo mes y es posible que la produccion
supere la del afio pasado. No obstante, si se desarrolla el fenémeno de El Nifio, podria terminar con
esta racha de grandes cosechas. (Grolntelligence)

Taiwan: MFIG compré 65,000 ton de maiz de Argentina para embarque en mayo/junio. (Refinitiv)
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Mercados y diferencial de fletes maritimos

indices de fletes a granel de HSS: granos, sorgo y soya*

13 de abril de 2023

55,000 Golfo EE. UU -Japdn $55.75 Sube $0.25 Handymax $55.00 MT
55,000 EE. UU. PNO-Japon $30.00 3in cambios Handymax a $29.50 ton
66,000 Golfo EE. UU. - China $55.25 Sube $0.25 Morte o sur de China
Pacifico NO a China $29.50 3in cambios
25,000 Golfo EE. UU-Veracruz. México| $23.25 Bajasozs |looa 0 de“art%id'a”a de 3,000
3{]’—3.6.{]{]{] Golfo EE. UU.-Veracruz, $20.00 Sin cambios Calado vy 6,000 ton. pqr fasa de
Mexico descarga diaria.
30-38,000 Golfo EE. UU.- Colombia $31.00 | Sincambios Costa Oes;’:j%gmmb'a 2
50.000 ton Golio EE. UU. a $29.00
Costa Este Colombia
De Argentina $40.00
43-45,000 Golfo EE. UU -Guatemala $33.50 Baja $0.50 Acajutla/Quetzal - 8,000 fuera
26-30,000 Golfo EE. UU. - Marruecos $36.00 3in cambios Tasa de descarga de 5,000 ton.
55-60,000 Golfo EE. UU. - Egipto $32.50 Sin cambios 55,000 - 60,000 ton Egipto
Rumania - Rusia - Ucrania
PNO a Egipto $33.00 $17.00- %2300 - $52.00
Francia $24 50 Bulgaria $17.00
60-70,000 Golfo EE. UU. — Europa, $28 50 Sube $0.50 Handymax a +$2.50 mas
Roterdam
Brasil, Santos — China $48.00 Baja $2.00 54-59 000 Supramax-Panamax
Brasil, Santos — China $46.00 B0-66,000 Pospanamax
Costa norte de Brasil - China $52.00 55 - 60,000 ton
56-60,000 Argentina/Rosario- China, . Rio arriba con Top-off
gran calado $51.00 Baja $2.000 Plus $3 .85 - 475

Fuente: O'Neil Commodity Consulting

*| os nimeros de esta tabla se basan en valores de cieme de la noche anterior.
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Comentarios de fletes maritimos

Informe de transporte y exportaciones: Jay O’Neil, consultor de commodities de O’Neil: Existen
razones convincentes para esperar tasas de fletes maritimos mas altas en 2023/24; el bajo nivel de
pedidos de nuevos buques, costo de cumplimiento elevado de combustible, costo de mano de obra
mas elevado y estrictas reglamentaciones sobre emisiones de Indicador de Intensidad de Carbono.
No obstante, la fuerza motriz detrds del movimiento de las tasas es la demanda de carga, el Unico
elemento necesario que todavia no apoya tasas mas altas. Aunque los propietarios de buques
anticipan una mayor demanda de carga de China, su economia ahi debe todavia de motivar los niveles
de demanda de importacion que apoyarian un alza sustancial en los mercados de fletes maritimos.

Las operaciones simuladas FFA panamax del segundo trimestre se mantuvieron con poca actividad a
$1,550/dia, los del tercer trimestre bajaron a $16,500/dia y el cuarto trimestre a $15,750/dia. Los
mercados de contenedores de EE. UU intentan manejar las disminuciones de mano de obra actuales
y previstas en el puerto de Los Angeles y Long Beach. Parece que las negociaciones de contratos de
los puertos en la costa Oeste de EE. UU no van a ningun lado y ambas partes se sienten frustradas.

Indices baltico-panamax carga seca

P2A. Golfo/Atlantico — Japon 25609 | 26425 -816 -3.1
P3A: Pacifico NO/Pacifico— Japén 14175 | 14,904 -129 -49
S1C: Golfo de EE. UU -China-S. Japdon | 19,029 | 18,541 488 26

Fuente: O'Neil Commodity Consulting

Valores de fletes buques capesize

Australia Occidental al Sur de China (mineral de hierro)

Hace cuatro semanas: $8.25-8.90
Hace fres semanas: $6.65-8.85
Hace dos semanas: $7.85-8.55
Hace una semana: $8.60-8.70
Esta semana $8.40-8.60

Fuente: O'leil Commodity Consulting

Diferencial de mercado EE. UU.- Asia

Maiz # 2 1.55 0.90 0.65 $25.59 Ambos
Soya 2.05 1.10 0.95 $34.91 GOLFO
Flete maritimo $29.50 |$55.00 | 0.65-0.69 $25.50 Abril

Fuente: O'Neil Commodity Consulting
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indice baltico
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Fuente: World Perspectives, Inc.
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Tasas de fletes de granos a granel de proveedores y destinos clave
13 abril 2023

Buques Panamax/Supramax

Golfo EE. UU. 55.75 2.25 42%° 2275 29.0% e
PNO EE. UU. Japén 30.00 -0.50 -1_5%: 425 322% T T
Argentina £2.00 4.00 8.3% 2050 -28.3% T e
Brasil 49.00 5.00 114%" 4550  -24.0% o~ =TT
Golfo EE. UU. 55.25 2.25 42%" 2225 287% e
PNOEE LU 2950 -0.50 -1.?%: 1400 -322% T T
Argentina 51.00 3.00 6.3% 2450 -32.5% o~ e L
Brasil 48.00 275 B.1%" 2850 -37.3% o e
Golfo EE. UU. 28.00 1.80 6.9% 100 -34% _ " T
Argentina Europa 40.00 0.70 18%° 500 -MA%_ _——" ———
Brasil 40.00 1.20 31%° 800 167% L " —
Argentina Arabia 64.00 0.00 0.0% 250 41%  ——
Brasil Saudita 62.00 1.20 20%" 3850 0 53%
Golfo EE. UU. 32.50 -1.00 3.0%  -38.00 53.9% " e
PNO EE. UU. Egipto 32.70 -0.80 -2_4%: 2830 A64% ST N
Argentina 54.00 1.50 29% 1250 -188%_ _——
Brasil 60.00 0.50 0.8%" 1350 -184% _ ——
Buques carga seca a grane/

Golfo EE. UU. 36.00 -0.50 14%" 3500 493% T
Grandes Lagos g g g

EE UL g Maruecos 62.00 N/A MN/A 3.50 6.0% JJM’L-“
Argentina 49.00 3.50 T7%" 1050 AT6% e —
Brasil 49.00 0.50 10%" 1350 216% .

L4 Ll L4
EFEE”SES Lagos Europs 53.00 N/A NA 770 12.7% Mmu
Brasil 4150 2300 357%" 2610  -38.6% LT e
Argentina Argelia 49.00 1.50 3_2%: A350 216% e e
Brasil 50.00 0.50 10% -1450 -225% T T
Golfo EE. UU. 31.00 0.50 16% 1250 287% _— e
PNO EE. UU.  Colombia 21.00 0.00 0.0%" 2730 -5B.5% "
Argentina 40.00 1.50 39% % 1400 259% Tl
Indices de embarques
indice baltico 1560 95 5% ATl 232% N

Fuente: World Perspectives, Inc.
Nota: Se supone que las tasas colizados reflejan las condiciones actuales del mercado, pero podrian variar con respecto a
las ofertas reales. Las tasas pusden variar en funcion de los términos de entrega, demoras v otros factores.
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