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El U.S. Grains Council es una asociacion privada sin fines de lucro de productores y agronegocios comprometidos a construir y expandir los mercados
internacionales de la cebada, maiz y sorgo estadounidenses y sus productos. El Consejo tiene su casa matriz en Washington, DC, EE. UU. y cuenta
con diez oficinas internacionales que supervisan programas en mas de 50 paises. El apoyo financiero de nuestros miembros privados de la industria,

entre los que se incluye los check-off estatales, agronegocios y entidades estatales entre otras, se igualan a fondos federales del USDA, lo que resulta

en un valor del programa conjunto de mas de $26 millones de doélares.



Noticias del mercado de la Chicago Board of Trade

La semana a la vista: Contrato de maiz a mayo CME

Viernes Lunes Martes Miércoles Jueves
17 de febrero 20 de febrero 21 de febrero 22 de febrero 23 de febrero
2.50 3.00 -6.25 -15.00
677.50 680.50 674.25 659.25
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al alza. Los de bushels, pero | cual podria ser 620 millones de
mercados contintan 37% de ayuda para bushels mas que
macroecondmicos menos del afio a | las exportaciones | los de este afio y
fueron mas débiles la fecha. Los de EE. UU. Los disminuyo el
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Panorama: Esta semana los futuros de maiz de mayo disminuyeron 18 ¥ centavos (2.7 por ciento),
en los que la mayor parte de dicha pérdida se produjo por la caida en picada de 15 centavos del jueves.
El catalizador de la debilidad del dia fueron las cifras bajistas del maiz del USDA en el Foro del
Panorama Agricola. Previo a las cifras del jueves, el mercado encontr6 apoyo en el clima seco y las
recientes heladas en Argentina, asi como en el clima himedo algo inoportuno en Brasil. Sin embargo,
con el viraje del ultimo panorama decididamente bajista mas reciente del USDA, el mercado bajé con
altos volumenes.
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En el foro del panorama del USDA la agencia fij6 la siembra de maiz de 2023 de EE. UU. en 36.827
millones de hectareas (91 millones de acres), lo cual fue superior al estimado previo al informe de
336.665 millones de hectareas (90.6 millones de acres). Aunque la cifra de la superficie sembrada fue
ligeramente mayor de lo esperado, lo que de verdad presioné a los mercados fue la proyeccién de
rendimiento récord alto de 11.37 ton/ha (181 bushels por acre) y el estimado de produccién de 383.31
millones de ton (15,090 millones de bushels). El prondstico de inventarios finales de la agencia de
2023/24 fue de 30.151 millones de ton (1,187 millones de bushels), 15.75 millones de ton (620 millones
de bushels) méas que en 2022/23.

El informe semanal de Ventas de Exportaciones se retrasé un dia debido al feriado federal de EE. UU.
de esta semana. Sin embargo, el informe semanal de Inspecciones de Exportaciones mostré un
repunte en los embarques, los cuales aumentaron 11 por ciento a un total de 622,000 ton. Las
inspecciones del afio a la fecha disminuyeron 37 por ciento a 13.734 millones de ton. La semana
pasada también hubo un aumento repentino en las inspecciones de sorgo que totalizaron 71,800 ton.
Los embarques a China equivalen 70,700 ton del volumen.

Los precios al contado de EE. UU. siguen histéricamente sélidos, con el precio base que promedia 8K
(8 centavos por arriba de los futuros de mayo) en todo el Medio Oeste. El precio base de esta semana
se mantiene estable con el de la semana pasada y en algunas partes del pais continta cercano al
maximo de 20 afos. El precio base promedio esta muy por arriba del -18K registrados a esta altura
del afio pasado. Esta semana el precio del maiz del Medio Oeste de EE. UU promedia $268.47/ton
($6.82/bushel).

Técnicamente, los futuros de maiz de mayo fijaron un dia bajista en las gréaficas este jueves, con una
baja de precios por debajo del apoyo de la linea de tendencia de $6.64. El mercado también supero el
apoyo en el promedio de movimiento de 50 dias, que previamente habia estancado las liquidaciones
a principios del 2023. Ahora, el mercado tiene como objetivo el apoyo cercano a los minimos de la
zona de congestion de principios de enero de $6.48 a $6.50, con el minimo diario del 7 de diciembre
gue brinda apoyo por debajo de este.

Tasas de interés y mercados macroecondomicos, 23 febrero 2023

Tasas de interés

U.S. Prime 3.3 0.0 0.0% 0.0 0.0% o —
LIBOR (6 meses) 0.2 0.0 0.1% 0.0 47% e—em—
LIBOR (1 afio) 0.2 0.0 1.1% 0.0 0.6% o—"
S&P 500 4,316.5 50.0 1.2% 1236 29% T e
Dow Jones Industrials 346040 4072 1.2% 27.0 0.1% 7 ST T
Délar EE. UU. 92.6 0.8 0.8% 2.1 23% T
Crudo WTI 74.8 15 21% 6.0 BT% — ———
Crudo Brent 754 06 0.8% 4.1 BT — e

Fuente: DTN Prophety, World Perspectives, [nc.
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Valores actuales del mercado:

Desempefio del precio a futuro:
Semana que finaliza el 23 de febrero de 2023

Maiz
Mar 23 660.25 677.75 -17.50
May 23 659.25 677.50 -18.25
Jul 23 650.75 666.00 -15.25
Sep 23 600.00 610.75 -10.75
Soya
Mar 23 1534.25 1527.25 7.00
May 23 1527.25 1522.25 5.00
Jul 23 1519.50 1514.50 5.00
Ago 23 1488.50 1483.00 5.50
Harina de soya
Mar 23 493.10 491.10 2.00
May 23 478.00 474.90 3.10
Jul 23 469.60 466.10 3.50
Ago 23 456.90 452.80 4.10
Aceite de soya
Mar 23 62.04 61.51 0.53
May 23 62.18 61.75 0.43
Jul 23 61.76 61.49 0.27
Ago 23 61.05 60.95 0.10
SRW
Mar 23 738.25 765.50 -27.25
May 23 750.50 776.25 -25.75
Jul 23 756.25 781.00 -24.75
Sep 23 765.00 789.75 -24.75
HRW
Mar 23 861.75 906.50 -44.75
May 23 856.75 895.75 -39.00
Jul 23 851.00 883.25 -32.25
Sep 23 853.00 880.50 -27.50
MGEX (HRS)
Mar 23 908.00 930.25 -22.25
May 23 904.00 923.50 -19.50
Jul 23 897.25 916.75 -19.50
Sep 23 882.25 898.75 -16.50

*Unidad de precio: Centavos y cuartos de centavo/bu. (5,000 bu.)
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Evolucion del clima/cultivos de EE. UU.

Pronostico meteorolégico del monitor de sequia de EE. UU.: El 22 de febrero un fuerte sistema
meteorolégico del Pacifico se desplazé por el Oeste, con un sistema de baja presion y frontal que
esparcio lluvia y nieve desde las Llanuras al valle del Mississippi y por los estados del norte. Del 23 al
28 de febrero habra una serie de sistemas meteoroldgicos que esparciran 25 mm o 1 pulg. o mas de
precipitaciones desde Oklahoma a los Grandes Lagos, desde el valle del Tennessee al de Ohio y a
través de gran parte del Noreste, asi como a lo largo de la Costa Oeste y hacia el interior del Oeste.
Algunos totales de precipitaciones superaran los 50 mm o 2 pulg. en el valle alto del Mississippi y el
oeste de los Grandes Lagos, y superaran los 100 mm o 4 pulg. a lo largo de la costa de Washington y
California, y hacia la cordillera de Sierra Nevada. Habra poca o ninguna precipitacion en la costa del
Golfo de México, zonas del oeste de las Grandes Llanuras y partes de la costa del Atlantico Medio.
Las altas presiones en el Golfo de México mantendrén las temperaturas mas célidas de lo normal
desde el sur de las Llanuras al valle del Ohio y desde la costa del Golfo a la del Atlantico Medio,
mientras que las temperaturas seran mas frias de lo normal del Lejano Oeste al norte de las Llanuras.

Del 28 de febrero al 8 de marzo, el panorama favorece un clima mas frio de lo normal a través del
Oeste y Alaska, con clima mas célido de lo normal desde el sur de las Llanuras a la costa del Atlantico
y los Grandes Lagos. Es probable que haya precipitaciones por arriba de lo normal en Alaska, el oeste
de Estados Unidos continental y gran parte del este de las Rocallosas, excepto a lo largo de la Costa
del Golfo, donde se favorecen precipitaciones por debajo de lo normal.

Para ver los patrones climaticos actuales de EE. UU. y del mundo, asi como el panorama a futuro,
haga clic en este vinculo: Boletin del clima y cultivos.
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Estadisticas de exportaciones de EE. UU.

Nota: Debido al feriado del dia del presidente en EE. UU. de esta semana, el informe Ventas de
Exportaciones se retrasa al viernes 24 de febrero de 2023. En el informe de la proxima semana se
presentaran las estadisticas actualizadas.

Inspecciones de exportaciones de EE. UU.:
Semana que finaliza el 16 de febrero de 2023

Cebada 0 0 2,154 10,010 -78%
Maiz 622,841 563,448 13,734,599 21,649,768 -37%
Sorgo 71,805 909 569,444 2,874,564 -80%
Soya 1,578,066 1,693,288 41,387,331 39,969,259 4%

Trigo 373,429 472,327 14,659,515 15,080,232 -3%

Fuente: USDA/AMS. *El afio comercial va del 1 de junio al 31 de mayo para el trigo y la cebada y del 1 de septiembre al
31 de agosto para el maiz, sorgo y soya. Los informes de semana a semana variaran debido a las condiciones
notificadas por el exportador y las cancelaciones de los informes de la semana anterior.

Informe de inspecciones de granos para exportacion del USDA

Semana que finaliza el 16 de febrero de 2023

Lagos 0 0% 0 0% 0 0%
Atlantico 4,698 1% 0 0% 0 0%
Golfo 406,101 | 68% | 24,200 100% 70,753 99%
PNO 0 0% 0 0% 0 0%
FFCC exportacion
interior 187,842 | 31% 0 0% 1,052 1%
Total (toneladas) 598,641 | 100% | 24,200 100% 71,805 100%
Embarques de maiz 24,200 | a Colombia
blanco por pais
(ton)
Total de maiz
blanco 24,200

70,753 | a China
Embarques de 910 | a México
sorgo por pais (ton) 122 | a Panama

20 | a Japdn

Total de sorgo 71,805

Fuente: USDA, World Perspectives, Inc.
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FOB

Maiz amarillo (USD/ton FOB Buque™™*)

Marzo 0.89+H $294.77 1.50+H $318.98
Abril 0.91+K $295.36 1.54+K $320.16
Mayo 0.90+K $204 77 1.53+K $319.77
Junio 0.99+N $294.96 1.60+N $319.17
Julio 0.95+N $293.39 1.55+N $317.21
Agosto 1.26+U $28561 1.65+U $309.04

Sorgo (USD/MT FOB Buque®)

Marzo N/D N/D 2.50+H $358.35
Abril N/D N/D 2.50+K $357.95
Mayo N/D N/D 2.50+K $357.95

Maiz blanco #2 (U.S. $/MT FOB Bugue®)

Golfo

N/D

N/D

N/D

Pélets de harina de gluten de maiz (CGFP) (FOB bugue U.S. $/MT)

Nueva Orleans $285 $285 %285

Cantidad 5,000 ton

Harina de gluten de maiz (CGM) (FOB Buque U.S. $/MT)

Nueva Orleans $810 %810 $810

*5-10,000 ton minimo

*Los precios se basan solamente en indicaciones de oferfa. Se supone que los precios cotizados reflejan las condiciones
actuales del mercado, pero podrian varar con respecto a las oferfas reales. Los témminos de entrega, de pago y de la calidad
pueden variar de un proveedor a ofro, lo cual impacta el valor real del precio.

Teléfono: (202) 789-0789 Fax: (202) 898-0522 Sitio web: www.grains.org Correo electrénico: grains@grains.org
20 F St. NW, Suite 900 Washington, DC 20001, EE. UU. [Pagina 8]



http://www.grains.org/

Tabla de precios de DDGS: 23 de febrero de 2023 (USD/ton.)
(Varian la cantidad, disponibilidad, términos de pago y de entrega)

Barcaza CIF Nueva Orleans 346 344 343
FOB Buque GOLFO 349 348 346
Despacho por FFCC PNO 363 362 361
Despacho por FFCC California 370 369 367
Medio puente Laredo, TX 362 362 360
FOB Lethbridge, Alberta 340 340 338
Contenedores de 40 pies a Corea del Sur (Busan) 377 377 380
Contenedores de 40 pies a Taiwan (Kaohsiung) 414 414 417
Contenedores de 40 pies a Filipinas (Manila) 404 404 405
Contenedores de 40 pies a Indonesia (Yakarta) 382 374 385
Contenedores de 40 pies a Malasia (Port Kelang) 392 384 395
Contenedores de 40 pies a Vietham (HCMC) 387 379 390
Contenedores de 40 pies a Japdn (Yokohama) N/D N/D N/D
Contenedores de 40 pies a Tailandia (LCMB) 397 389 400
Contenedores de 40 pies a China (Shanghai) N/D N/D N/D
Contenedores de 40 pies a Bangladesh (Chittagong) N/D N/D N/D
Contenedores de 40 pies a Myanmar (Rangun) 377 361 380
Patio de maniobras de KC (entregado en rampa) 338 337 336
Patio de maniobras de Elwood, IL (entregado en rampa) 326 325 324

Fuente: World Perspectives, Inc. *Los precios se basan solamente en indicaciones de oferta; los términos
de entrega, pago y de la calidad pueden variar de un proveedor a otro, lo cual impacta el valor real del
precio.

Teléfono: (202) 789-0789 Fax: (202) 898-0522 Sitio web: www.grains.org Correo electronico: grains@grains.org
20 F St. NW, Suite 900 Washington, DC 20001, EE. UU. [Pagina 9]



http://www.grains.org/

Granos secos de destileria con solubles (DDGS)

Comentarios de los DDGS: Esta semana los valores de los DDGS son de $2 a 3/ton mas bajos, en
medio de la creciente oferta y la caida de los valores al contado de la harina de soya. La proporcion
de DDGS/harina de soya de Kansas City estd en 0.50 esta semana, estable con respecto a la semana
pasada e igual al promedio de tres afios de 0.50. Esta semana la proporcion de DDGS/precios al
contado de maiz es mas baja otra vez en 1.08, por debajo del valor de la semana pasada e igual al
promedio de tres afos.

Las ofertas de barcaza CIF NOLA son $3/ton mas altas esta semana, ya que aumentaron a media
semana las tasas de fletes de barcazas, mientras que las ofertas FOB NOLA se mantuvieron estables
para posicion en spot y en el segundo trimestre. Las ofertas de los contenedores de 40 pies al sureste
de Asia son de $10 a $15/ton mas bajas esta semana a $390/ton.

DDGS Indications: U.S. Gulf (FOB) and
40-foot containers to Southeast Asia

($/MT)

550
500
450
400
350 o
300
250
200
150
100
50

DB ) M a3
& & e:v“ﬂp o {Prﬁ' &
Q\'D-L be '\:‘-b‘ ﬁbu *\\J»b' h\}h

— Average: 40-ft. containers to Southeast Asian markets
=B Vessel GULF

Source: World Perspectives, Inc.
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Noticias por pais

Argentina: Las recientes lluvias fueron de ayuda, pero se requieren mas. La Bolsa de Cereales de
Rosario espera que las exportaciones de maiz caigan 40 por ciento, afio con afo, ya que la menor
produccién por causa de la sequia limitara las exportaciones. (Reuters)

Argelia: La agencia gubernamental ONAB licit6 de 30,000 a 40,000 ton de maiz argentino.
(AgriCensus)

Brasil: AgRural notifica que desde hace una semana, la siembra de la segunda cosecha de maiz llego
al 40 por ciento, comparado con el 53 por ciento de hace un afio. (Reuters)

China: Se expandira el uso experimental del maiz MG previamente anunciado en 267,000 hectéreas.
No obstante, algunos se muestran esceépticos, ya que la tierra es escasa y la que esta disponible se
trata de suelo desgastado. (Reuters)

Corea: NOFI busca dos cargamentos de maiz para entrega en junio y los compradores contrataron
202,000 ton de maiz en acuerdos privados/licitaciones. FLC compré 65,000 ton de maiz de EE. UU.
sin necesidad de licitarlo y pago $337.99/ton mas un recargo de $1.50/ton por descarga en varios
puertos. La entrega seré cercana al 6 de junio. (AgriCensus; Reuters)

Japoén: El uso del maiz en alimento balanceado cay6 a 46.3 por ciento en diciembre. (Reuters)

Jordania: La agencia gubernamental MIT compr6é 60,000 ton de cebada para embarque en julio.
(AgriCensus)

Tunez: El organismo gubernamental de adquisicion de granos adquiri6 75,000 ton de cebada a
$300/ton para embarque programado en marzo. (Refinitiv)

Ucrania: De acuerdo con el sindicato de Comercializadores de Granos de Ucrania la produccion de
maiz en 2023/24 sera de 21.1 millones de ton y las exportaciones de 20 millones de ton. La firma
consultora APK-Inform cree este afio las exportaciones de maiz seran de 23 millones de ton. (Reuters)

UE: France AgriMer informa que los agricultores cosecharon mas de la mitad de la superficie esperada
de cebada de primavera. (AgriCensus)
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Mercados y diferencial de fletes maritimos

indices de fletes a granel de HSS: granos, sorgo y soya*

23 de febrero de 2023

55,000 Golfo EE. UU -Japdn 548 50 Sube $0.50 Handymax $48.00 ton

55,000 EE. UU. PNO-Japon $26.50 Sube 50.50 Handymax a $26.50 ton

66,000 Golfo EE. UU. - China 548.00 Sube $1.00 Morte o sur de China

Pacifico NO a China 526.00 Sube $0.50

25,000 Golfo EE. UU.- Veracruz, México | $21.50 Sin cambios |1 252 0€ de“artgoid'a”a de 3,000

BD’—SIE,DDD Golfo EE. UU -Veracruz, $18.00 Sin cambios Calado y 6,000 tcm. por tasa de

Mexico descarga diaria.

30-38,000 Golfo EE. UU.- Colombia $27.00 Sin cambios Costa Oes;egg%gm“mb'a :

50.000 ton Golfo EE. UU. & $25.00

Costa Este Colombia

De Argentina $35.00

43-45,000 Golfo EE. UU.-Guatemala $34.50 Sin cambios Acajutla/Quetzal - 8,000 fuera

26-30,000 Golfo EE. UU. - Marruecos $32.00 Sube $0.50 Tasa de descarga de 5,000 ton.

55-60,000 Golfo EE. UU. - Egipto $29.50 Sube $0.50 55,000 - 60,000 ton Egipto
Rumania - Rusia - Ucrania

PNO a Egipto $30.00 51450 -%17.00-%32.00

Francia $23.00, Bulgaria $15.50

B60-70,000 Golfo EE. UU. — Europa,

Réterdam 324 00 3in cambios Handymax a +%2_ 50 mas
Brasil, Santos — China $37.75 Sube $0.50 54-50,000 Supramax-Panamax
Brasil, Santos — China $35.50 60-66,000 Pospanamax
Costa norte de Brasil - China 341.50 55-60,000 TM
56-60,000 Argentina/Rosario- China, Rio arriba con Top-off
gran calado $40.50 Sube $0.50 Plus $3.85-475

Fuente: O'Neil Commodity Consulting
*Los nimeros de esta tabla se basan en valores de cierre de la noche anterior.
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Comentarios de fletes maritimos

Informe de transporte y exportaciones: Jay O’Neil, consultor de commodities de O’Neil: Esta
semana los mercados de carga seca finalmente tocaron fondo y se recuperaron. Los mercados de
operaciones simuladas FFA lideran el alza e intentan convencer a todos que a partir de ahora el
panorama es alcista. Creen que a partir de ahora las cosas solo pueden mejorar. Los mercados fisicos
quieren seguir el nuevo optimismo, pero no estan tan confiados como parecen estarlo los
comercializadores de operaciones simuladas. El mercado todavia necesita ver un aumento en la
demanda de carga fisica y no solo en las compras simuladas FFA. La esperanza es eterna. Esta
semana las tasas diarias de contratacién panamax de marzo aumentaron $2,000/dia a $11,000/dia;

con el segundo trimestre de 2023 en $14,000/dia.

Indices baltico-panamax carga seca

P2A: Golfo/Atlantico — Japon 16,409 | 14 418 3,991 277
P3A: Pacifico NO/Pacifico— Japaén 9912 7657 2255 295
S1C: Golfo de EE. UU -China-S. Japon | 18,164 | 13,307 4 857 36.5

Fuente: O'leil Commodity Consulfing

Valores de fletes buques capesize

Australia Occidental al Sur de China (mineral de hierro)

Hace cuafro semanas: $6.70-6.80
Hace tres semanas: $6.35-6.70
Hace dos semanas: $6.15-6.30
Hace una semana: $6.10-6.15
Esta semana $6.10-6.30

Fuente: O'Neil Commodity Consulting

Diferencial de mercado EE. UU.- Asia

Maiz# 2 1.55 083 072 $28.34 GOLFO
Soya 2.05 0.98 1.07 $30.32 GOLFC
Flete maritimo $2550 (%4700 | 055-059 $21.50 Marzo

Fuente: O'Neil Commodity Consulting
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Tasas de fletes de granos a granel a
Jap6n desde origenes seleccionados
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Tasas de fletes de granos a granel de proveedores y destinos clave
23 febrero 2023

Buques Panamax/Supramax

Golfo EE. UL 48.50 -3.00 £8% 2000 -29.2% M._.—\__,—-qw_,r""_““
PHO EE. UU. Japén 26.50 -1.75 —5.2':',-'-’:-: 11780 -30.7% M
Argentina 41.50 -3.00 67% 2000 -325% e
Brasil 4250 3.00 76% 1100 -206% W
Golfo EE. UL 48.00 -3.00 59% 1950 -28.9% _,_—\__-—-ﬂ,..,.__r‘"_&*
PHO EE. UL. China 26.00 -2.50 —B.B%: 150 -30.7% e
Argentina 40.50 -2.00 -4.7% -24.00  -37.2% _..d_—x_.r-.._v,_rr"‘ﬂ"
Brasil 3775 575 432%"7 2775 424% ,,_M._n.\,_,--_..‘,..__r"ﬂq"
Golfo EE. UL 2430 -3.70 13.2% 0.30 1.3% M
Argentina Europa G050 4.00 71%" 2050 51.3% e e
Brasil 6150 400 7.0%" 1850  43.0% qm
Argentina Arabia 6250  -4.00 6.0% 600 106% 1., -1~
Brasil Saudita 76.50 2.00 27%" 1200 18.6% 4
Golfo EE. UU. 29.50 -1.50 48% 2750 -48.2% ——— g
PMO EE. UU. Egipto 30.70 -8.10 —2[].9':}"-:-: 16,80 -354% .—-——.~_...__ﬂ_,,_,«fﬁ“
Argentina 71.50 4.00 5.9% 11.00 18.2% W
Brasil 75.50 4.00 5.6% " 8.00 M9% e
Bugues Handysized

Golfo EE. UL 32.00 -1.00 3.0%" 2550 -44.3% — e
Grandes g g g

Lagos EE. UU. Marruecos WD WD N/D N/D N/D L-U'L‘l_flJM“
Argentina 65.50 5.00 8.3%"  12.00 224% o
Brasil 67.50 4.00 6.3% 11.00 19.5% M
Grandes f f f

Lagos EE. UU. Europa MN/D M/ n/D MN/D M/ A\M
Brasil 63.00 -2.90 4.4%" 6.40 113% o e
Argentina . 65.50 4.00 5_5%: 900 159%  _ "
Brasil 68.50 4.00 6.2% 11.00 19.1% ...-‘___ﬁ__._/’Ln—/'
Golfo EE. UL 27.00 -2.00 £.9% 950 -26.0% _ I
FNO EE. UU. Colombia 20,00 1050 344%7 2130 -516% e e TS
Argentina 3500 100  -28%  A550 30.7% cp v

Indices de embarques
indice baltico 552 188 -254% 1493 T30% e s

Fuente: World Perspectives, Inc. y O'Neil Commodity Consulting

MNota: Se supone gue las tasas cotizados reflejan las condiciones actuales del mercado, pero podrian variar con respecto
a laz ofertas reales. Las tasas pueden variar en funcion de los términos de enfrega, demoras i otros factores.
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