U.S. GRAINS

COUNCIL

Market Perspectives

www.grains.org

1 de septiembre de 2022

iNDICE

Noticias del mercado de la Chicago Board of Trade.............uueiiiiiiiiiiiii e 2
U U (o T o Lo 4 =Y Ao L= = T =T N R 5
Evolucion del clima/cultivos de EE. UU. ...........uuiiiiiiiiiiiiiiieiiiiiiiieieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeesaeesessnsssssnnssnnsnnnnnnnnnnes 7
Estadisticas de exportaciones de EE. UU. ... e 8
L 9
Granos secos de destileria con solubles (DDGS)......cooiiiiiiiiiiiieieee e 11
I\ o] (o= 0T o Y= 1= U 12
Mercados y diferencial de fletes MaritimoS...........oiiiiii e 13
Comentarios de fletes MaritimOs ......ccooeeeieieeeeceeeee e 14

Para mas informacioén sobre el contenido de este boletin o del U.S. Grains Council, su misién y sus programas,
pongase por favor en contacto con Cary Sifferath al +1 (202) 789-0789.

El U.S. Grains Council es una asociacion privada sin fines de lucro de productores y agronegocios comprometidos a construir y expandir los mercados
internacionales de la cebada, maiz y sorgo estadounidenses y sus productos. El Consejo tiene su casa matriz en Washington, DC, EE. UU. y cuenta
con diez oficinas internacionales que supervisan programas en mas de 50 paises. El apoyo financiero de nuestros miembros privados de la industria,

entre los que se incluye los check-off estatales, agronegocios y entidades estatales entre otras, se igualan a fondos federales del USDA, lo que resulta

en un valor del programa conjunto de méas de $26 millones de délares.



Noticias del mercado de la Chicago Board of Trade

La semana a la vista: Contrato de maiz a diciembre CME

Viernes Lunes Martes Miércoles Jueves
26 de agosto 29 de agosto 30 de agosto 31 de agosto 1 de septiembre
14.25 18.75 -5.75 -6.75 -12.50
664.25 683.00 677.25 670.50 658.00
El maiz aumento Un fin de semana | La visita de Pro Los futuros de El maiz volvié a

bruscamente y
llegd al punto
mas alto de 2
meses con una
ganancia
semanal de 41
centavos. El
catalizador fue la
valoracion del
USDA de
principios de la
semana de una
caida de 2% en
las calificaciones
de las
condiciones,
seguida después
de los estimados
de rendimiento
alcistas a partir
de la visita de Pro
Farmer. Los
primeros
resultados de Pro
Farmer apuntan a
una cosecha muy
por debajo del
informe WASDE
de agosto del
USDA. Los
mercados
externos
liquidaron
después de las
duras
declaraciones de
la Fed sobre la
inflacién de

EE. UU.y el
panorama de las
tasas de interés.

de clima calido y
seco, asi como
de informes sobre
mazorcas llenas
parcialmente en
todo EE. UU.,
provocaron otra
alza. Los futuros
de maiz de
diciembre se
liquidaron por
arriba del
promedio de
movimiento de
100 dias en un
fuerte volumen
que formo una
ruptura alcista en
la tendencia a
partir de una
bandera alcista.
El USDA dijo que
la semana
pasada se
inspeccionaron
27.1 millones de
bushels de maiz
para exportacion,
un volumen que
mantendra los
embarques
alineados con el
objetivo del
USDA. Los
mercados
externos
volvieron a estar
repentinamente
mas bajos en una
comercializacion
sin riesgos.

Farmer fijé el
rendimiento del
maiz de 2022 de
EE. UU. en 168.1
bushels por acre,
muy por debajo
del pronéstico de
175.4 bushels por
acre del USDA de
agosto. El mayor
impacto estuvo
en el Cinturén de
Maiz Occidental,
ademas de que el
total de la
cosecha se fijé en
13,750 millones
de bushels. La
cosecha de maiz
de EE. UU. esta
10 dias por
detras de lo
programado,
debido al clima
himedo en el
Sur. Los
mercados
externos
volvieron a
comercializarse
repentinamente
mas bajos a
medida que los
débiles datos
econémicos
agravan la
reaccion a las
duras
declaraciones de
la Fed.

maiz
retrocedieron en
medio de la toma
de utilidades que
ignoro el
prondstico de un
fin de semana
calido y seco. El
maiz de
diciembre llend
un margen
abierto de la
grafica con
debilidad de los
mercados
externos que
anadieron
presion. Los
nuevos
confinamientos
por el covid-19 en
China provocan
preocupacion por
la demanda de
aceite, lo cual
presiona a los
valores de las
commodities.
Corea del Sur
aseguré 137,000
ton de maiz de
origen opcional.
Los mercados
externos fueron
otra vez
claramente mas
bajos.

bajar mas en una
comercializacion
de bajo volumen
conforme el
mercado incluia
el impacto del
rendimiento del
maiz de 170 a
172 bushels por
acre y ahora esta
ala espera de los
estimados de
rendimiento en el
WASDE de
septiembre del
USDA. El informe
de Ventas de
Exportaciones se
retraso debido a
los problemas
con el nuevo
sistema de
informacion del
USDA. Los
fondos fueron
vendedores
netos, pero
todavia
mantienen una
posicion neta
larga. El dolar
estadounidense
aumentd y llegé a
un nuevo maximo
de 20 afios.

Panorama: Desde el jueves pasado, los futuros de maiz de diciembre bajaron 6 4 centavos (0.9 por
ciento), después de que el optimismo de principios de la semana se encontrara con una resistencia
técnica y una presion de liquidacion lenta pero estable. Los mercados externos tampoco ayudaron a
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los futuros, ya que la disminucion en las acciones de EE. UU. y el petréleo crudo, asi como una nueva
alza del ddlar estadounidense no ayudo al apetito de riesgo de los operadores. El alza anticipada del
mercado se debid en gran medida a la disminucion en las expectativas de rendimiento, que ahora
estdn muy cotizadas en el mercado. Los comercializadores de futuros ahora se contentan en gran
medida por mantener las posiciones actuales, mientras esperan la evaluacion del USDA de la cosecha
de EE. UU. en el informe WASDE del 12 de septiembre.

El calor inusual que fue una caracteristica de la temporada de cultivo de 2022 en gran parte del Medio
Oeste, pero en especial en el Cinturon de Maiz Occidental, recorté significativamente los rendimientos
del maiz. A principios de la semana, la visita de supervisién a los campos de cultivos de Pro Farmer
fij6 el rendimiento promedio del maiz de 2022 de EE. UU. en 10.557 ton/ha (168.1 bushel por acre), lo
cual estuvo por debajo del prondstico de agosto del USDA de 11.015 ton/ha (175.4 bushels por acre).
La visita de Pro Farmer calcul6 la cosecha de maiz de 2022 de EE. UU. en 349.497 millones de ton
(13,758 millones de bushels), lo cual, de ser correcto, seria una disminucién del 9 por ciento con
respecto al calculo de 2021/22 del USDA y una del 4.2 por ciento con respecto al calculo de 2022/23
del USDA. En particular, por lo general los estimados de la visita estdn por debajo de los del
rendimiento final y la produccion del USDA, un hecho que ha mantenido contenido al mercado de
futuros. Aun asi, los resultados de Pro Farmer, junto con otros prondsticos privados colocan al
rendimiento de EE. UU. cerca de las 10.6 a 10.93 ton/hectarea (de 172 a 174 bushels por acre), lo que
apunta a un potencial alcista para el mercado del maiz.

Ni esta semana, ni la proxima se publicara el informe de Ventas de Exportaciones del USDA debido a
dificultades técnicas con el nuevo sistema de informacién. No obstante, el informe semanal Ventas de
Exportaciones presentd 0.689 millones de ton en inspeccién de cosechas anteriores de maiz, 16 por
ciento menos que la semana anterior. A tan solo media semana de que termine el periodo de
notificacion de Inspecciones de Exportaciones del afio de cosecha 2021/22, las inspecciones de maiz
del afo a la fecha totalizan 54.591 millones de ton, 17 por ciento menos que el afio anterior. Dicha
cifra esta por debajo del prondstico de agosto del USDA de 60.33 millones ton, pero no toma en cuenta
los embarques a Canada, lo que probablemente coloque la cifra final de exportaciones de 2021/22
casi exactamente en linea con la proyeccion del USDA. El informe de Inspecciones de Exportaciones
también detallé 7.424 millones de ton de inspecciones de sorgo del afo a la fecha, una cifra 5 por
ciento por arriba de la de esta misma época del afio pasado.

La ola de calor en Europa sigue dafiando la cosecha de maiz de la regién, con lo que recientemente
una consultora francesa fijo la cosecha de ese pais en 10.8 millones de ton, lo cual seria un nuevo
minimo en 20 anos. Ahora las firmas privadas calculan las importaciones de la UE entre 19 y 21
millones de ton en 2022/23, muy por arriba de las importaciones de 2021/22 de 16 millones de ton.

Desde una perspectiva técnica, el lunes los futuros del maiz de diciembre fijaron una ruptura alcista
en la tendencia a partir de una bandera alcista, pero no lograron dar seguimiento a ese alza. Desde
entonces el mercado ha ido camino a la baja después de que se desarrollara resistencia justo por
debajo de $6.85 con el mercado que el miércoles abandond su posicion por arriba del promedio de
movimiento de 100 dias. El apoyo a corto plazo esta en el rango entre $6.47 y 6.50, con apoyo de la
tendencia en $6.29 por debajo de eso. En particular, en la reciente reduccion el volumen de
comercializacion ha tenido poca actividad, lo cual indica que las alzas del 23 y 29 de septiembre que
se desarrollaron por un fuerte volumen de comercializacion, técnicamente son mas importantes que
las reducciones de esta semana.
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Tasas de interés y mercados macroeconomicos, 1 sep 2022

Tasas de interés

U.S. Prime 33 0.0 0.0% 0.0 0.0% T
LIBOR (6 meses) 0.2 0.0 0.1% 0.0 47%
LIBOR (1 afio) 0.2 0.0 1.1% 0.0 06% . _—
S&P 500 4.316.5 50.0 1.2% 1236 29% 7 TN
Dow Jones Industrials ~ 34.604.0  407.2 1.2% 27.0 01% = T T\An
Délar EE. UU. 92.6 0.8 0.8% 2.1 23% "
Crudo WTI 74.8 15 2.1% 6.0 8.7% o
Crudo Brent 75.4 0.6 0.8% 4.1 5.7% e

Fuente: DTN ProphetX, World Perspectives, Inc.
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Futuros de maiz de la CBOT
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Valores actuales del mercado:

Desempeiio del precio a futuro:
Semana que finaliza el 1 de septiembre de 2022

Maiz
Sep 22 658.25 668.75 -10.50
Dic 22 658.00 664.25 -6.25
Mar 23 663.75 669.75 -6.00
Mayo de 23 666.00 670.50 -4.50
Soya
Sep 22 1472.75 1605.25 -132.50
Nov 22 1394.75 1461.25 -66.50
Ene 23 1399.75 1465.50 -65.75
Mar 23 1402.50 1465.00 -62.50
Harina de soya
Sep 22 452.00 478.10 -26.10
Oct 22 422.60 434.10 -11.50
Dic 22 415.30 428.50 -13.20
Ene 23 410.00 423.40 -13.40
Aceite de soya
Sep 22 68.52 70.82 -2.30
Oct 22 65.27 67.92 -2.65
Dic 22 63.59 66.88 -3.29
Ene 23 62.77 66.22 -3.45
SRW
Sep 22 775.50 784.75 -9.25
Dic 22 794.25 805.25 -11.00
Mar 23 811.25 821.50 -10.25
Mayo de 23 821.00 830.50 -9.50
HRW
Sep 22 863.50 883.25 -19.75
Dic 22 868.00 882.25 -14.25
Mar 23 867.50 881.25 -13.75
Mayo de 23 866.50 881.25 -14.75
MGEX (HRS)
Sep 22 874.50 894.50 -20.00
Dic 22 886.50 909.50 -23.00
Mar 23 900.00 922.50 -22.50
Mayo de 23 908.50 930.25 -21.75

*Unidad de precio: Centavos y cuartos de centavo/bu. (5,000 bu.)
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Evolucion del clima/cultivos de EE. UU.

Calificaciones de las condiciones del cultivo de EE. UU.:
28 de agosto de 2022

Maiz 8% | 11% 27% 42% 12%
Sorgo 16% | 28% 35% 19% 2%
Cebada 4% | 11% 29% 47% 9%

Fuente: NASS del USDA, World Perspectives, Inc.

Pronéstico climatico del monitor de sequia de EE. UU.: El prondstico del Centro de Prediccion
Meteorologica National Weather Service (valido del 1 al 4 de septiembre) es de lluvias sobre zonas del
Sur, el Sureste, las Llanuras centrales y el alto Medio Oeste. Mientras tanto, se espera que continue
el clima seco en gran parte del Oeste, el norte de las Llanuras y el Atlantico Medio. Para la siguiente
semana (valido del 5 al 8 de septiembre), el prondstico es de lluvias constantes a través de gran parte
del Sur y Sureste, mientras que se espera que el Oeste, las Altas Llanuras y partes del Medio Oeste
continuen seco. Se esperan fuertes lluvias en zonas del Panhandle de Alaska y Alaska continental. A
los 8 y 14 dias, el panorama del Centro de Prediccion Meteoroldgica (valido del 8 al 14 de septiembre)
es de temperaturas por arriba de lo normal en gran parte de EE. UU. continental. Se predicen
temperaturas por debajo de lo normal a normales través del sur de Arizona, el sur de Nuevo México y
el oeste de Texas. Se favorecen precipitaciones por debajo de lo normal a través de gran parte del
tercio norte de EE. UU. continental, mientras que se favorece precipitaciones de normal a arriba de lo
normal en el resto de EE. UU. continental. Se esperan lluvias por debajo de lo normal a través de
zonas del Pacifico Noroeste, el Oeste de Intermontafias y partes del Medio Oeste y Noreste.

Para ver los patrones climaticos actuales de EE. UU. y del mundo, asi como el panorama a futuro,
haga clic en este vinculo: Boletin del clima y cultivos.
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Estadisticas de exportaciones de EE. UU.

Nota: debido a dificultades técnicas, el FAS del USDA no puede publicar el informe semanal Ventas
de Exportaciones ni el jueves 1, ni el jueves 8 de septiembre, pero se espera que el 15 de septiembre
retome operaciones normales. El informe Market Perspectives brindara estadisticas actualizadas
conforme estén disponibles.

Inspecciones de exportaciones de EE. UU.:
Semana que finaliza el 25 de agosto de 2022

Cebada 147 147 1,214 6,550 19%
Maiz 689,052 821,533 54,591,210 66,055,694 83%
Sorgo 22,471 43,381 7,424,226 7,104,020 105%
Soya 436,851 686,827 56,444,476 59,402,860 95%
Trigo 520,791 594,273 5,014,620 6,203,627 81%

Fuente: USDA/AMS. *El afio comercial va del 1 de junio al 31 de mayo para el trigo y la cebada y del 1 de septiembre al
31 de agosto para el maiz, sorgo y soya. Los informes de semana a semana variaran debido a las condiciones
notificadas por el exportador y las cancelaciones de los informes de la semana anterior.

Informe de inspecciones de granos para exportacion del USDA
Semana que finaliza el 25 de agosto de 2022

Lagos 7,200 1% 0 0% 0 0%
Atlantico 0 0% 0 0% 0 0%
Golfo 310,256 | 45% 2,195 84% 14,590 65%
PNO 202,394 | 29% 220 8% 0 0%
FFCC exportacion
interior 166,587 | 24% 200 8% 7,881 35%
Total (toneladas) 686,437 | 100% 2,615 100% 22,471 100%
Embarques de maiz 2,195 a Japon
blanco por pais 220 | a Corea del
(ton) 200 | Sur o

a México
Total de maiz
blanco 2,615
Embarques de 14,590 | a Surafrica
sorgo por pais (ton) 7,881 | a México
Total de sorgo 22,471

Fuente: USDA, World Perspectives, Inc.
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FOB

Maiz amarillo (USD/ton FOB Buque™™**)

Septiembre 1.53+Z $315.99 2.56+7 $356.67
Octubre 1.45+72 $312.81 2.46+72 $352.74
Noviembre 1.43+7Z $312.19 2.41+72 $350.77
Diciembre 1.38+Z $310.09 2.11+2 $338.96
Enero 1.23+H $306.74 2.06+H $339.35
Febrero 1.18+H $304.84 2.06+H $339.35

Sorgo (USD/MT FOB Buque®)

Septiembre N/D N/D 1.75+U $327.74
Octubre N/D N/D 1.75+Z $324.78
Noviembre N/D N/D 1.70+Z $322.82

Maiz blanco #2 (U.S. $/MT FOB Buque®)

Golfo

N/D

N/D

N/D

Pelets de harina de gluten de maiz (CGFP) (FOB buque U.S. $/MT)

Nueva Orleans $275 $275 $275

Cantidad 5,000 fon

Harina de gluten de maiz (CGM) (FOB Buque U.S. $/MT)

Nueva Orleans $835 $835 $835

*5-10,000 ton minimo

*Los precios se basan solamente en indicaciones de oferfa. Se supone que los precios cotizados reflejan las condiciones
actuales del mercado, pero podrian variar con respecto a las ofertas reales. Los términos de entrega, de pago y de la
calidad pueden variar de un proveedor a ofro, lo cual impacta el valor real del precio.
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Tabla de precios de DDGS: 1 de septiembre de 2022 (USD/ton.)
(Varian la cantidad, disponibilidad, términos de pago y de entrega)

Barcaza CIF Nueva Orleans 313 315 317
FOB Buque GOLFO 324 329 332
Despacho por FFCC PNO 365 365 366
Despacho por FFCC California 365 363 365
Medio puente Laredo, TX 358 353 356
FOB Lethbridge, Alberta 340 340 340
Contenedores de 40 pies a Corea del Sur (Busan) 358 358 358
Contenedores de 40 pies a Taiwan (Kaohsiung) 379 379 379
Contenedores de 40 pies a Filipinas (Manila) 410 410 410
Contenedores de 40 pies a Indonesia (Yakarta) 378 378 379
Contenedores de 40 pies a Malasia (Port Kelang) 382 382 383
Contenedores de 40 pies a Vietham (HCMC) 381 381 381
Contenedores de 40 pies a Japén (Yokohama) N/D N/D N/D
Contenedores de 40 pies a Tailandia (LCMB) 390 391 391
Contenedores de 40 pies a China (Shanghai) N/D N/D N/D
Contenedores de 40 pies a Bangladesh (Chittagong) 470 470 470
Contenedores de 40 pies a Myanmar (Rangun) 462 464 464
Patio de maniobras de KC (entregado en rampa) 308 306 307
Patio de maniobras de Elwood, IL (entregado en rampa) 304 303 303

Fuente: World Perspectives, Inc. *Los precios se basan solamente en indicaciones de oferta; los términos de entrega,
pago y de la calidad pueden variar de un proveedor a otro, lo cual impacta el valor real del precio.
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Granos secos de destileria con solubles (DDGS)

Comentarios de los DDGS: Otra semana de tasas de las corridas del etanol en descenso y el repunte
de temporada en los inventarios de produccién ganadera y demanda de alimento balanceados que
apoyo a los valores de los DDGS. Los DDGS FOB planta de etanol aumentaron de $5 a 6/ton esta
semana, en medio de un repunte en la demanda y la continuacion de la fortaleza de la semana pasada
del lado de la oferta. A pesar de una reduccion en los futuros de la harina de soya, los valores fisicos
siguen siendo sélidos. En consecuencia, la proporcion de los DDGS/harina de soya de Kansas City
bajé con respecto a la semana pasada a 0.47 y estuvo por debajo del promedio de tres afos de 0.49.
La proporcion de los DDGS/maiz en efectivo de esta semana es mas bajo, en 0.87, por debajo del
promedio de tres afos (1.07).

Un factor que mantiene con respaldo al mercado de los DDGS es el hecho que la produccién de julio
estuvo por debajo de los niveles de 2021. De acuerdo con el mas reciente informe de Molienda de
Granos del USDA, en julio los procesadores produjeron 1.934 millones de toneladas de DDGS, por
debajo de las 1.97 millones de ton producidas en el mismo mes del afio pasado.

La logistica complicada de los embarques de septiembre y principios del cuarto trimestre empujaron,
en semanas recientes, el alza de las tasas de barcazas. Esta semana los valores de barcaza CIF
NOLA de los DDGS son $12/ton mas altos para posiciones de septiembre, mientras que las ofertas
FOB NOLA aumentaron $10/ton a $324 para posiciones en spot. El mercado de los DDGS en
contenedores estuvo mezclado con la debilidad a principios de la semana en los fletes maritimos, lo
que hizo disminuir las ofertas hasta el alza del jueves en los valores de los fletes. Las ofertas de
contenedores de 40 pies al sureste de Asia aumentaron $7/ton en promedio esta semana, a $404 para
embarques spot.

DDGS Indications: U.S. Gulf (FOB) and
40-foot containers to Southeast Asia

(5/MT)

— Ayerage: 40-ft. confainers to Southeast Asian markets
FOB Vessel GULF

Source: World Perspectives, Inc.
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Noticias por pais

Argentina: La Bolsa de Cereales de Rosario predice que la superficie de siembra de maiz 2022/23
disminuira debido a las preocupaciones meteorologicas. (AgriCensus)

Brasil: De acuerdo con la Conab, el maiz safrinha esta ahora cosechado al 93.8 por ciento. Segun
Sindiracdes, la produccién total de alimento balanceado en 2022 aumentara 1.3 por ciento a 8.1.9
millones de ton. (AgriCensus)

Corea del Sur: La Asociacién de Alimentos Balanceados de Corea (KFA) y Major Feedmills Group
(MFG) pagaron $337.58/ton CFR por maiz con fecha de entrega en diciembre. La prima de 69,000 ton
de la compra fue de 178.5 centavos/bushel CNF sobre los futuros de diciembre de la CBOT mas un
recargo de $1.50/ton por la descarga adicional. Nonghyup Feed Inc (NOFI) compré 137,000 ton de
maiz de Pan Ocean y Cargill. (Refinitiv; AgriCensus)

Jordania: El organismo estatal de adquisiciones de granos MIT compré 60,000 ton de cebada para
embarque en febrero de 2023. (AgriCensus)

Surafrica: El Crop Estimates Committee aumento 2 por ciento su estimado de la cosecha de maiz de
2022 a 15.004 millones de ton, casi a partes iguales entre maiz blanco y amarillo. Eso es casi un 8 por
ciento menos que la cosecha de 2021. (CEC)

Taiwan: MFIG licita maiz para entrega en noviembre y diciembre. (AgriCensus)

UE: La consultora francesa Agritel fijé la cosecha de maiz del pais en un minimo de 20 afios de 10.8
millones de ton, debido a la sequia de este verano. (Agritel)
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Mercados y diferencial de fletes maritimos

indices de fletes a granel de HSS: granos, sorgo y soya”

1 de septlembre de 2022

55,000 Golfo EE. UU -Japdan BBy .00 Eaja §4.50 Handymax S57.00 teh
55,000 EE. UU. PNO-Japan 53350 Baja $2.00 Handymax a $33.50 ton
6E& 000 Golfo EE. UU. - China BE6.00 Baja $4.50 Morte o sur de China
FNO a China $33.00 Baja $2.00
25,000 Golfo EE. UU.-Veracruz, México  $25.00 Baj §1.50 | 12°A 08 degﬂaﬁi dlarla g 3,000
3(:.—3:6,[![]:} Golfs EE. UU -Veracruz, £21 50 Baja $1.00 Calado y 6.000 tnn_p?rmsa e
Iexico descarga diaria.
30-38.000 Golfo EE. U -~ Colombia B34.00 Baja $2.50 Costa Oeste de Colombia a 535.00
£0.000 ton Gelfo EE. UL a $31.60
Costa Este Colombia
De Argentina £41.50
43-45 000 Golfo EE. LU -Guatemala 54150 Baja 52.00 Acajutla’Quetzal - 8 000 fusra
26-30 000 Golfa EE. LU, - Marruecos 55600 Baja 54 .00 Tasa de descarga de 5,000 ton.
53-50,000 Golfo EE. UU. - Egipto 335.00 Eaja 34.30 53,000 -&0,000 fon Egipto
Rumania - Rusia - Ucrania
PNO a Egipto 55600 $26.00  -$31-541.00- §.00
Francia 339.00, Bulgana 330.00
50-70,000 Golfo £E. LU ~ Eurepa, 528.00 Baja 4.00 Handymax a +52 50 mas
Rdaterdam
Brasil, Santos — CGhina 4700 Baja 54 50 od-59 000 Supramax-Panamax
Brasil, Santos — China 244 50 60-66,000 Fospanamax
Costa norte de Brasil - China 554 50 65 - 60,000 tan
| i r - i i i -
56-60,000 Argentina/Rosario- China, 59 00 Baja 54 50 Rio arniza con Top-off,

gran calads
Fuents: CNel Commackiy Cansuiting

‘LOZ RUnTeros O e5is 5003 55 basan an valores o' ciarre de |8 noche anheriar,

Flus 53.85 - 4 75100
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Comentarios de fletes maritimos

Informe de transporte y exportaciones: Jay O’Neil, consultor de commodities de O’Neil: Las
tasas de carga seca ¢aumentan o disminuyen? La respuesta de esta semana es: las dos cosas. Las
tasas bajaron semana tras semana, pero aumentan durante el dia (hasta el dia de publicacion del
jueves). Ha sido un camino de locos, pero parece que los mercados capesize y de carga seca
finalmente han tocado fondo. Sin embargo, se debe en gran medida a que ya no queda mucho hacia
donde ir, ya que los mercados capesize ya se comercializan por debajo del costo. Ahora el mercado
tendra que esperar a ver cuan bien se mantienen las tasas y si recuperan gran parte de las pérdidas
de los meses pasados. Las esperanzas dependen de las expectativas de un repunte de los negocios
chinos.

Siguen las negociaciones de los contratos laborales del ILWU y los puertos en la costa Oeste de
EE. UU,, sin sefales de llegar a un acuerdo pronto.

El mercado aun observa con detenimiento las negociaciones del sindicato de ferrocarriles ya que el
periodo de “enfriamiento” de dichas negociaciones vence el 16 de septiembre. Se han notificado
algunos avances en las negociaciones, pues tres de los doce sindicatos de ferrocarrileros alcanzaron
un acuerdo provisional.

Indlces haltlco-panamax carga seca

P2A: Golfo/Atlantico = Japdn 16,664 21,436 -4 772 -22.3
F3A: Pacifico NO/Pacifico— Japar 12,218 13,365 -1,131 -3.68
31C: Golfo de EE. UUL-China-5. 18560 22 664 -4.114 | -18.2 |

Fusniz: QMei Cammodidy Consu!fng

Valores de flete2 bugques capesize

Australia ©ccidental al Sur de China (mineral de hisrra)

Hace cuatro semanas: £8.15-10.10
Hace tres semanas: he 50-8 .85
Hace dos semanas: $8.15-8.40
Hace una semana: he #5-8 35
Esta semana 47 60-7.85

Fuente ONell Commadity Conswiting

Diferencial de mercado EE. UL - Asia

Maiz £ 2 228 1 B2 D.7H %2002 GOLFD
Soya 2.95 1.0 1.05 $38.58 GOLFD
Flete maritimo 53200 $55.00 0.58-0.63 $23.00 Detubre

Fuenia: O el Cammodity Consolimg
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Tasas de fletes de granos a granel a Japon desde
determinados origenes
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Tasas de fletes de granos a granel de proveedores y destinos clave
1 septiembre 2022

Bugues Panamax/Supramax

Golfe EE. UU. 5700 950  -14.3% 2325 -29.0% MH__W_,J’
PNO EE. UU. Japén 3350  -8.00 -15.2%: 1075 243% o o
Argentina 5850 5205  807.0% -13.00 -18.2% ,u__nwﬁﬁw_f’”’“
Brasil 5950  -6.00 92% 700 105%™
Golfo EE. UU. 5600  -950  -14.5% 2375 -298% _ . .. "~
PNOEE LU 33.00 800  -154% -10.75 -24.6% W”H
Argentina na 5200 -10.50  -16.8% 1900 -268% .. . __ -
Brasil 5450 -1050  -162% 1200 -18.0% ___ .~
Cole EE. UL azan .34 wsuw”  oza Trmo . e
Lrgenina Europa TH.50 .00 4% 4100 11BE% - - e — -
Brasil 77.50 1.00 13%" 3700 O1d%, e —een
Argentina Arabia 105.50 ? 10 18% 3600 518% ,___ cme—
Brasil Saudia 105.50 200 18%° 2700 BABW%, . _ . o=
Giolo EE. UL 5500 -1050  -180% 1000 -8&% . .~ "
PNG EE. UL , 6170  -6.50 5% ae0  EO8% . T
Argentina Egipte B3.50 1.00 12%" 3900 BT8% e =
Srasil 80.50 2.00 2aw” @00 EEM%_ ..o -7
Bugiez Hondvaized

Colfo EE. UL §6.00  -050  -148% 800 BTH_ .o . T

r

=~

‘Frandes Lagos e -
i g Marmuscos 9220  -380 38% 2420 Eﬁ.ﬁhl.qum 0
Argentina T2.50 400 63 4500 1304%_ __  _..— - - 7
Armsil &42.50 A00 5% 2300 A0BEN o _ie -

F r
Crandes Logos
Sranda g —_— g280 100 A1% 2780 az.a%.,__‘l*l_,_.q ]
Brasil 2280 -850  283%" 1BB0  -dd @M .o we—- -
Argertina Argsla 5050 400 5_2%: 4200 1081% . _ e _/‘:
Brasil 8350 400 0% 4400 1% S
Golfo EE. UL 3400 475  -12%% -850 A% . ___._ ... _. -~
PNO EE UL Ctlern bia 5300 .00 oo 1.00 18% . _ e~
Argertina 4150 750 53R 800 GO0

Indices da embarguss

Indice balice 1082 7O 2% BTAD TATH e e e

Sl Wiertd Forsguoe: o oy OT00A Coveeoeodiee Coneso oy
By S0 s g ek Mesies colrinotas oo §s ool oees aeclnarhes ahel seeren i, pees sl n van n e esiginc i o
P SPERISE MASlaE LA5 NS4S Ouetaid MNP & FISIAN O 108 MENIANGS O SMEREAS, GRNNIS VOGS fasttra s
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