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Para mas informacioén sobre el contenido de este boletin o del U.S. Grains Council, su misién y sus programas,
pongase por favor en contacto con Cary Sifferath al +1 (202) 789-0789.

El U.S. Grains Council es una asociacion privada sin fines de lucro de productores y agronegocios comprometidos a construir y expandir los mercados
internacionales de la cebada, maiz y sorgo estadounidenses y sus productos. El Consejo tiene su casa matriz en Washington, DC, EE. UU. y cuenta
con diez oficinas internacionales que supervisan programas en mas de 50 paises. El apoyo financiero de nuestros miembros privados de la industria,

entre los que se incluye los check-off estatales, agronegocios y entidades estatales entre otras, se igualan a fondos federales del USDA, lo que resulta

en un valor del programa conjunto de méas de $26 millones de délares.



Noticias del mercado de la Chicago Board of Trade

La semana a la vista: Contrato de maiz de marzo de la CBOT

Viernes Lunes Martes Miércoles Jueves
21 de enero 24 de enero 25 de enero 26 de enero 27 de enero
5.25 4.75 -1.00 7.00 -1.75
616.25 621.00 620.00 627.00 625.25
Los futuros en El maiz se El maiz de marzo | El maiz fue Los futuros de
spot empujaron recupero y registré un nuevo | estable al inicio, | maiz
por arriba del registré un maximo de $6.31 | antes de que los | practicamente
maximo del 1 de | nuevo maximo antes de caer por | valores de la no tuvieron
julioy del alza en la toma de soya repuntaran | cambios ya que
registraron un medio del temor | utilidades. Siguen | hicieran que los futuros
precio maximo persistente de intensas las aumentara mas. | débiles del trigo
de 7 meses, las acciones de | tensiones con Las politicas del | brindaron
mientras que los | Rusia hacia Rusia y los Mar Negro presioén, pero la
futuros de Ucrania. Las mercados tratan fueron de apoyo, | soya fue de
diciembre de conversaciones | de racionar un mientras que la apoyo con los
2022 hicieron un | diplomaticas del | probable semana pasada | recientes
nuevo maximo fin de semana repentino los margenes de | maximos de
de contrato. El se estancaron, aumento en la etanol en contrato. El
clima en por lo que EE. demanda si los descenso volumen de
Argentina y el UU. ordeno al paises de hicieron comercializacién
sur de Brasil personal no occidente disminuir las fue bajo como
sigue siendo indispensable sancionan a tasas de los alcistas y
célido y seco, lo | abandonar la Rusia. El clima de | corridas. Los bajistas. El
que amenaza embajada en Brasil esta inventarios de USDA dijo que

por segundo afo
ala cosecha
safrinha. El
USDA notificé
ventas diarias
de
exportaciones
de 9.76 millones
de bushels a
destinos

Ucrania. El
USDA dijo que
la semana
pasada se
inspeccionaron
43.9 millones de
bushels para
exportacion e
informé la venta
de venta diaria

mezclado con
demasiada lluvia
en la zona
central/norte y
condiciones
calidas y secas
en el sur. Los
mercados
macroecondmicos
estuvieron

etanol
aumentaron por
cuarta semana
consecutiva. Las
contrataciones
de maiz del afio
a la fecha de
Canada a EE.
UU. aumentaron
604% ya que los

las ventas de
exportaciones
totalizaron 55.2
millones de
bushels, un
maximo de 6
semanas. Los
mercados
externos
estuvieron mas

desconocidos de | de 5.9 millones mezclados; el engordadores débiles después
2021/22. de bushels a petréleo crudo de ganado de que el
destinos aumenté luchan con las miércoles la Fed
desconocidos. bruscamente existencias dijera que es
$2.20/barril. reducidas por la | probable que en
sequia y los marzo aumente
problemas de las tasas.
logistica.

Panorama: Esta semana los futuros de maiz de marzo estan 9 centavos (1.5 por ciento) mas arriba,
mientras que las exportaciones de EE. UU., los patrones climaticos suramericanos y las tensiones
geopoliticas del Mar Negro siguen brindando un telén de fondo de apoyo. Los futuros de marzo
registraron un nuevo maximo del alza actual y la liquidacion mas alta desde el maximo de contrato del
7 de mayo, ya que tanto los comercializadores especuladores y comerciales fueron compradores de
‘riesgo bajo”. Los otros mercados agricolas, en particular el trigo y la soya, también brindaron apoyo a
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los futuros de maiz y el comercio del diferenciales entre las materias primas fomento el alza del
mercado de maiz.

Durante la semana pasada los mercados mundiales de granos se fortalecieron, en un movimiento
preventivo de racionamiento de la demanda en caso de que los gobiernos de occidente pusieran
sanciones restrictivas al comercio de granos contra Rusia. En el fin de semana, se estancaron las
charlas diplomaticas entre Rusia, Ucrania y la OTAN, lo que a principios de esta semana desencadend
otra alza de los mercados de granos europeos y de EE. UU. Desde el miércoles, las tensiones politicas
disminuyeron ligeramente, lo cual hizo disminuir mas a los futuros del trigo de la CBOT, pero el maiz
mantuvo su fortaleza. Aun asi, la creciente presencia militar rusa en la frontera con Ucrania mantiene
nerviosos a los mercados de granos y los precios reflejan la incertidumbre geopolitica.

El clima en Suramérica y las perspectivas de produccion siguen estando en primer plano de los
calculos de suministro de granos de 2021/22. Al llegar otra ola de calor, el cultivo tardio de maiz de
Argentina esta en florecimiento. Las condiciones calidas y secas frenaran aun mas el potencial de
rendimiento de Argentina, al igual que las perspectivas de produccion de la cosecha del sur de Brasil.
En contraste, las fuertes lluvias en el centro y norte de Brasil retrasan la siembra del maiz brasilefio de
la safrinha (segunda cosecha). Lo que es mas preocupante es el prondstico a largo plazo en marzo de
otra ronda de clima caliente y seco que llegara al centro y sur de Brasil, lo que dafaria el rendimiento
de la cosecha de maiz safrinha. Los patrones climaticos suramericanos todavia indican un grandes
riesgos para la produccion y apoyan los valores en efectivo y de futuros.

Las exportaciones de maiz estadounidense remontan, pues la semana pasada las ventas netas
subieron 28 por ciento a 1.402 millones de ton. Las exportaciones semanales aumentaron un 11 por
ciento a 1.436 millones de ton, lo cual puso las exportaciones del afno a la fecha en 18.399 millones de
ton (3 por ciento menos). Las contrataciones del afo a la fecha (ventas pendientes de embarque mas
exportaciones) ahora totalizan 43.95 millones de ton, 10 por ciento menos con respecto al afio pasado.
En particular, en lo que va del afio Canada contratdé 3.2 millones de ton de maiz estadounidense, 604
por ciento mas que este mismo periodo de 2020/21.

Desde el punto de vista técnico, los futuros del maiz de marzo siguen una tendencia al alza y la semana
pasada fijaron diversos desarrollos alcistas. EI mercado empujé por arriba del nivel de resistencia de
$6.30 y forjo su precio mas alto desde el 10 de junio de 2021, al registrar la liquidacién mas alta desde
el maximo de contrato del 7 de mayo de 2021. El mercado sigue encontrando apoyo a niveles
sucesivamente superiores, lo cual es una condicidn clave para el mercado alcista. El diferencial alcista
indica que la demanda comercial de maiz sigue siendo fuerte, en particular con el aumento de la
demanda de exportacion y los fondos siguen afiadiendo longitud a sus posiciones. Si el mercado
retrocede, en un inicio el apoyo esta en $6.15, seguido del promedio de movimiento de 20 dias ($6.05)
y después por el apoyo de la tendencia de $5.94. La resistencia se encuentra en el maximo del
miércoles de $6.31 y en el maximo de contrato ($6.40 %).
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Interest Rates and Macroeconomic Markets, January 27, 2022

Interest Rates

U.S. Prime 3.25 00 0.0% 00 0.0%

LIBOR (6 Month) 0.46 00 3.8% 0.1 309% ~—mn00 . —
LIBOR (1 Year) 0.81 0.0 0.6% 02 380% — . —
S&P 500 43235 -159.2 -3.6% -4552 95%
Dow Jones Industrials  34,133.0 -ha2 4 1 7%  -2,2651 £.2% T
U.S. Daollar g7.2 15 1.6% 1.3 1.3% e
WTI Crude 86.6 1.0 1.2% a6 1258% "
Brent Crude 89.4 1.0 1.2% 89 12 4% oo

Source: DTN ProphetX, World Perspectives, [nc.
* Last price as of 3:31 PMET
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Futuros de maiz de marzo de la CBOT
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Valores actuales del mercado:

Desempeiio del precio a futuro:
Semana que finaliza el 27 de enero de 2022

Maiz
Mar 22 625.25 616.25 9.00
May 22 623.00 614.00 9.00
Jul 22 616.00 608.50 7.50
Sep 22 579.25 578.50 0.75
Soya
Mar 22 1448.25 1414.25 34.00
May 22 1454.00 1423.00 31.00
Jul 22 1453.50 1427.25 26.25
Ago 22 1427.25 1400.25 27.00
Harina de soya
Mar 22 404.70 392.70 12.00
May 22 403.30 392.10 11.20
Jul 22 401.80 391.70 10.10
Ago 22 395.10 386.40 8.70
Aceite de soya
Mar 22 64.34 63.00 1.34
May 22 64.35 63.07 1.28
Jul 22 63.96 62.76 1.20
Ago 22 63.15 62.06 1.09
SRW
Mar 22 777.00 780.00 -3.00
May 22 782.25 784.75 -2.50
Jul 22 773.50 774.25 -0.75
Sep 22 774.25 775.50 -1.25
HRW
Mar 22 793.50 793.25 0.25
May 22 797.00 796.25 0.75
Jul 22 797.00 798.50 -1.50
Sep 22 800.25 801.75 -1.50
MGEX (HRS)
Mar 22 902.50 936.00 -33.50
May 22 900.00 931.50 -31.50
Jul 22 895.75 924.00 -28.25
Sep 22 879.00 896.75 -17.75

*Unidad de precio: Centavos y cuartos de centavo/bu. (5,000 bu.)
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Evolucion del clima/cultivos de EE. UU.

Pronéstico climatico del monitor de sequia de EE. UU.: Durante los proximos 5 dias, el unico
sistema de tormentas importante que afectara al pais se desarrollara cerca de la costa del Atlantico y
avanzara hacia el norte. Existe el potencial de acumulaciones importantes de nieve accionada por el
viento, que inician la noche del viernes y continian hasta el fin de semana, desde la mitad de la costa
del Atlantico hacia Nueva Inglaterra. Gran parte del resto del pais recibira poco o nada de lluvias,
aunque la excepcidn de los préoximos dias incluira lluvia desde el sur de Texas hasta la peninsula de
Florida y borrascas de nieve en direccion del viento de los Grandes Lagos. Ademas, durante el fin de
semana las precipitaciones deberian empezar a extenderse por el Noroeste. En otros lados, las
condiciones gélidas persistiran durante varios dias desde el Medio Oeste hacia el Noreste, mientras
que zonas muy al sur como la peninsula de Florida podrian experimentar temperaturas menores a la
congelacion conforme enero llega a su fin.

El panorama de 6 a 10 dias del NWS del 1 al 5 de febrero es de probabilidades de temperaturas por
arriba de lo normal en el este de EE. UU., mientras que las condiciones mas frias de lo normal
prevaleceran ahi y al oeste de una linea desde el centro de Texas al lago Michigan. Mientras tanto, las
precipitaciones por debajo de lo normal en el Lejano Oeste, incluso el norte y centro de California y la
Gran Cuenca, contrastaran con el clima mas humedo de lo normal en la mayoria de las zonas desde
el centro y sur de las Rocallosas hacia la Costa del Atlantico.

Para ver los patrones climaticos actuales de EE. UU. y del mundo, asi como el panorama a futuro,
haga clic en este vinculo: Boletin del clima y cultivos.
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Estadisticas de exportaciones de EE. UU.

Ventas de exportaciones y exportaciones de EE. UU.:
Semana que finaliza el 20 de enero de 2022

Trigo 747,800 360,900 12,059.2 17,204.8 -21%
Maiz 1,597,600 1,436,900 18,399.1 43,948.1 -10%
Sorgo 328,500 73,900 1,962.8 6,134.8 7%
Cebada 0 0 12.5 30.5 0%

Fuente: USDA, World Perspectives, Inc.

Maiz: Aumentaron 29 por ciento las ventas netas de 1,402,300 ton de 2021/2022 con respecto a la
semana anterior y 84 por ciento del promedio de las 4 semanas anteriores. Los aumentos
principalmente de Japon (563,700 ton, que incluyen 219,700 ton que cambiaron de destinos
desconocidos y disminuciones de 3,100 ton), México (266,000 ton, que incluyen disminuciones de
44,200 ton), destinos desconocidos (102,100 ton que incluyen 65,000 ton tardias), Colombia (98,400
ton, que incluyen 41,000 ton que cambiaron de destinos desconocidos y disminuciones de 8,600 ton)
y Guatemala (67,900 ton, que incluyen disminuciones de 1,900 ton), se compensaron por las
reducciones de Marruecos (100 ton). Se notificaron reducciones de ventas netas de 165,000 ton de
2022/2023 para Japén (110,000 ton) y México (55,000 ton).

Aumentaron 11 por ciento las exportaciones de 1,436,900 ton —nivel maximo del afio comercial- con
respecto a la semana anterior y 36 por ciento del promedio de las 4 semanas anteriores. Los destinos
fueron principalmente Japon (415,300 ton), México (371,000 ton que incluyen 27,300 ton tardias),
China (347,900 ton), Canada (104,600 ton) y Colombia (61,400 ton).

Ventas de origen opcional: Para 2021/2022, se notificaron nuevas ventas de origen opcional de 65,000
ton a Corea del Sur. Se usaron las opciones para exportar 74,000 ton a destinos desconocidos desde
Estados Unidos. Se notificaron reducciones de un total de 32,000 ton a ltalia. El balance actual
pendiente de 342,300 ton es de destinos desconocidos (235,000 ton), Corea del Sur (65,000 ton), Italia
(33,300 ton) y Arabia Saudita (9,000 ton).

Notificaciones tardias: Para 2021/2022 se notificaron ventas netas por un total de 65,000 ton de maiz
tardias a destinos desconocidos. Se notificaron de forma tardia las exportaciones de un total de 27,300
ton de maiz a México.

Cebada: No se notificaron ventas netas o exportaciones en la semana.
Sorgo: Disminuyeron 31 por ciento las ventas netas de 328,500 ton de 2021/2022 con respecto a la

semana anterior, pero subieron 87 por ciento del promedio de las 4 semanas anteriores. Se notificaron
aumentos de China (202,500 ton.) y destinos desconocidos (126,000 ton.). Disminuyeron 46 por ciento
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las exportaciones de 73,900 ton con respecto a la semana anterior y 44 por ciento del promedio de las
4 semanas anteriores. Los destinos fueron China (73,200 ton) y México (700 ton).

Inspecciones de exportaciones de EE. UU.:
Semana que finaliza el 20 de enero de 2022

Cebada 0 0 10,010 23,339 43%
Maiz 1,115,731 1,237,248 16,437,247 18,901,338 87%
Sorgo 76,872 141,850 2,149,543 2,820,398 76%
Soya 1,297,802 1,726,719 34,752,128 45,559,886 76%
Trigo 400,973 384,291 13,218,112 16,152,320 82%

Fuente: USDA/AMS. *El afio comercial va del 1 de junio al 31 de mayo para el trigo y la cebada y del 1 de septiembre al
31 de agosto para el maiz, sorgo y soya. Los informes de semana a semana variaran debido a las condiciones
notificadas por el exportador y las cancelaciones de los informes de la semana anterior.

Informe de inspecciones de granos para exportacion del USDA

Semana que finaliza el 20 de enero de 2022

Lagos 0 0% 0 0% 0 0%
Atlantico 0 0% 0 0% 0 0%
Golfo 635,095 | 59% | 32,840 73% 72,944 95%
PNO 265,659 | 25% 0 0% 0 0%
FFCC exportacion

interior 169,763 | 16% | 12,374 27% 3,928 5%
Total (toneladas) 1,070,517 | 100% | 45,214 100% 76,872 100%
Embarques de maiz 45,214 | a México

blanco por pais

(ton)

Total de maiz

blanco 45,214

Embarques de 72,944 | a China

sorgo por pais (ton) 3,928 | a México

Total de sorgo 76,872

Fuente: USDA, World Perspectives, Inc.
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FOB

Maiz amarillo (USD/ton FOB Buque***)

Febrero 1.12+H $290.37 1.79+H $316.42
Marzo 0.99+K $284.10 1.69+K $311.60
Abril 0.94+K $282.27 1.70+K $312.19
Mayo 0.86+N $276.36 1.68+N $308.64
Junio 0.83+N $274.98 1.69+N $309.04
Julio 0.87+U $262.29 1.69+U $294.57

Maiz blanco #2 (U.S. $/MT FOB Buque*)

Golfo N/D N/D N/D

Sorgo (USD/MT FOB Buque*)

Febrero N/D N/D 2.15+H $330.79
Marzo N/D N/D 2.15+K $329.90
Abril N/D N/D 2.15+K $329.90

Pélets de harina de gluten de maiz (CGFP) (FOB buque U.S. $/MT)

Nueva Orleans $295 $275 $275
Cantidad 5,000 ton
Harina de gluten de maiz (CGM) (FOB Buque U.S. $/MT)

Nueva Orleans $815 $795 $795

*5-10,000 ton minimo

*Los precios se basan solamente en indicaciones de oferta. Se supone que los precios cotizados reflejan las
condiciones actuales del mercado, pero podrian variar con respecto a las ofertas reales. Los términos de
entrega, de pago y de la calidad pueden variar de un proveedor a otro, lo cual impacta el valor real del precio.
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Tabla de precios de DDGS: 27 de enero de 2022 (USD/ton.)
(Varian la cantidad, disponibilidad, términos de pago y entrega)

Barcaza CIF Nueva Orleans 287 286 284
FOB Buque GOLFO 303 299 293
Despacho por FFCC PNO 306 305 305
Despacho por FFCC California 312 311 311
Medio puente Laredo, TX 308 308 308
FOB Lethbridge, Alberta 303 304 304
Contenedores de 40 pies a Corea del Sur (Busan) 348 348 348
Contenedores de 40 pies a Taiwan (Kaohsiung) 353 353 353
Contenedores de 40 pies a Filipinas (Manila) 378 378 378
Contenedores de 40 pies a Indonesia (Yakarta) 369 369 369
Contenedores de 40 pies a Malasia (Port Kelang) 357 357 357
Contenedores de 40 pies a Vietham (HCMC) 360 360 360
Contenedores de 40 pies a Japén (Yokohama) 347 347 347
Contenedores de 40 pies a Tailandia (LCMB) 363 363 363
Contenedores de 40 pies a China (Shanghai)

Contenedores de 40 pies a Bangladesh (Chittagong) 427 427 427
Contenedores de 40 pies a Myanmar (Rangun) 374 374 374
Patio de maniobras de KC (entregado en rampa) 284 284 284
Patio de maniobras de Elwood, IL (entregado en rampa) 267 267 267

Fuente: World Perspectives, Inc. *Los precios se basan solamente en indicaciones de oferta; los términos
de entrega, pago y de la calidad pueden variar de un proveedor a otro, lo cual impacta el valor real del
precio.
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Granos secos de destileria con solubles (DDGS)

Comentarios de los DDGS: Los precios de los DDGS de EE. UU. fijaron su quinta semana
consecutiva de ganancias y aumentaron $2.50/ton mientras que las plantas de etanol redujeron las
tasas de corridas. La fortaleza reciente fisica de los precios de la harina de soya también brind6 apoyo
al mercado de los DDGS. La proporcion de DDGS/harina de soya esta en 0.47 esta semana, mas que
el 0.46 de la semana pasada e igual al promedio de tres afios de 0.47. Esta semana la proporcién de
DDGS/maiz en efectivo estd en 0.89, menos que el 0.91 de la semana pasada y por debajo del
promedio de tres afios de 1.07.

El persistente clima frio y las dificultades logisticas siguen apoyando a los mercados de ferrocarriles y
barcazas. Las tasas de ferrocarril de EE. UU. aumentaron de $4 a 5/ton esta semana, cuyo mayor
aumento estuvo en las tasas a Laredo, Texas ($7/ton) para posiciones en spot. De manera similar, el
mercado de barcaza CIF NOLA es mas alto, con un aumento de $6/ton para posiciones en spot y
$7/ton para posiciones en marzo, mientras que las ofertas FOB Golfo subieron de $4 a 5/ton.

Esta semana los precios de los contenedores de DDGS al sureste de Asia siguen con movimiento al
alza, pues aumentaron de $3 a 5/ton para posiciones de febrero a abril. Los compradores
internacionales siguen demostrando un constante interés en el producto de EE. UU., con la reciente
disminucién en los valores de los fletes que ayuda a impulsar las solicitudes y compras. Esta semana
los precios de los contenedores de 40 pies al Sureste de Asia promedian hasta ahora $368/ton.

Indicadores de los DDGS: Golfo de EE. UU. (FOB) y
contenedores de 40 pies al Sureste de Asia
($/ton)

) &) Q N
» » v SV S
W U W
N N N

— Average: 40-ft. containers to Southeast Asian markets
FOB Vessel GULF

Fuente: World Perspectives, Inc.
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Noticias por pais

Argentina: Debido a las condiciones de sequia, Gro’s Yield Forecast Model fija la produccion de maiz
27 por ciento menos que el prondstico actual del USDA. Las condiciones secas y de calor podrian
dafiar mas al cultivo conforme empiece la inflorescencia. (Gro Intelligence)

Australia: La gran cosecha de cebada hace que los precios caigan con los valores en el puerto de
Kembla, en donde estan las mayores existencias; el precio es $250/ton. En Geelong esta cerca de
$300 y en el puerto de Adelaida esta en $314/ton. Los problemas de calidad en Nueva Gales del Sur
podrian impactar en el precio. La cebada tiene un precio para competir con el trigo en los alimentos
balanceados y la demanda local mantiene el precio por arriba del de Chicago. (Mercado)

Brasil: La agencia estatal agricola Deral dice que la cosecha de maiz de verano de Panama esta al 8
por ciento, mas que el 1 por ciento de hace una semanay que las condiciones han mejorado. Al 24 de
enero las zonas con calificacién ‘buena’ aumentaron a 38 por ciento, frente al 31 por ciento de la
semana pasada. La siembra de la segunda cosecha de maiz safrinha llegd al 5 por ciento, 3 por ciento
mas esta semana, en la que casi toda la zona tuvo una buena calificacién. Conab dice que aumentaron
las pérdidas de maiz y que estas pérdidas junto con las de la soya en Rio Grande do Sul llegan a
$6,600 millones. (Reuters; AgriCensus)

Canada: AgCanada predice que en 2022 la superficie sembrada de maiz aumentara 0.5 por ciento,
pero la expansion de tierra sembrada de soya sera del 7 por ciento. Se espera que en 2022/23 la
produccion de cebada sea de 10.6 millones de ton, mas que la cosecha golpeada por la sequia del
afo pasado de 6.9 millones de ton, pero aun por debajo de las 10.7 millones de ton producidas en
2020/21. (Reuters; MarketScreener)

China: Para impulsar la autosuficiencia en soya, el gobierno promovera que los agricultores roten la
siembra de maiz y soya por temporadas en un millén de hectareas de tierra. El gobierno aprobd la
siembra de maiz MG desarrollado en el pais. La Administracion General de Aduanas dice que en
diciembre las importaciones de maiz de EE. UU. fueron de 240,00 ton, una fuerte caida con respecto
a los meses anteriores y las mas bajas del mes de diciembre desde 2018. Los altos precios obligan a
los compradores a buscar origenes mas economicos como Ucrania y Bulgaria. (Reuters; AgriCensus;
Argus Media)

Corea del Sur: El fabricante de alimentos balanceados Nonghyup Feed Inc (NOFI) compré 192,000
ton de maiz en tres envios con precios rotundos de $338.95, $336.77 y $336.80/ton CNF mas un
recargo por descarga adicional en puerto. MFG licité 70,000 ton de maiz para entrega en abril o mayo.
(Reuters; AgriCensus)

Iran: El importador paraestatal de alimento balanceado SLAL licité 60,000 ton de cebada y 60,000 ton
de maiz. Las pujas eran para el 26 de enero. (Reuters)

Jordania: El organismo gubernamental de adquisicion de granos volvié a emitir una licitaciéon por
120,000 ton de cebada para alimento para animales después de un aplazamiento previo. La nueva
fecha limite de presentacion de precios es el 2 de febrero. (Reuters)

Rusia: El gobierno recortd el impuesto de exportacion de cebada, pero aumentd los aranceles del
maiz. (AgriCensus)
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Turquia: La agencia gubernamental TMO compré 345,000 ton de cebada para entrega en febrero o
marzo. (AgriCensus)

Ucrania: Entre el 24 de diciembre y el 24 de enero las exportaciones de maiz llegaron a 4.2 millones
de ton. (AgriCensus)
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Mercados y diferencial de fletes maritimos

indices de fletes a granel de HSS: granos, sorgo y soya*
27 de enero de 2022

55,000 Golfo EE. UU.-Japén $62.50 Baja $2.00 Handymax $64.00/ton
55,000 EE. UU. PNO-Japén $34.50 Baja $0.50 Handymax a $35.50/MT
66,000 Golfo EE. UU. - China $61.25 Baja $2.00 .
PNO a China $33.50 Baja $0.50 Al norte o sur de China
25,000 Golfo EE. UU.-Veracruz, , Tasa de descarga diaria de
México $23.75 Baja $0.50 3,000 ton
30-36,000 Gglfo EE. UU.- $20.50 Baja $0.50 Calado y 6,000 ton. por tasa de
Veracruz, México descarga diaria.
30-38,000 Golfo EE. UU.- $33.00 Costa Oeste de Colombia a
Colombia ' $40.00/ton
50,000 ton Golfo de EE. UU. a $32.00 Baja $1.00
Costa Este Colombia
De Argentina $48.00
43-45,000 Golfo EE. UU - $41.50 Baja $1.00 Acajutla/Quetzal - 8,000 fuera
Guatemala
: Sin
26-30,000 Golfo EE. UU.-Argelia contabilizar
66—30,000 Golfo EE. UU. - $52.00 Baja $1.00 Tasa de descarga de 5,000
arruecos ton.
55-60,000 Golfo EE. UU.-Egipto $51.50 55,000 - 60,000 ton Egipto
Baja $1.00 Rumania — Rusia - Ucrania

PNO a Egibto $52.00 $21.00 - 22.50 - 22.50

gip ' Francia $30.00
60-70,000 Golfo EE. UU. — : .
Europa, Réterdam $23.00 Baja $1.00 Handymax a + $2.50/ton mas
Brasil, Santos — China $51.50 54-59,000 Supramax-Panamax
Brasil, Santos — China $49.00 Baja $1.50 60-66,000 Pospanamax
Costa norte de Brasil - China $57.50 55 - 60,000 ton
56-60,000 Argentina/Rosario- . Rio arriba con Top-Off
China, gran calado $56.50 Baja $1.50 P

+ $3.75 - 4.00/ton

Fuente: O’Neil Commodity Consulting

*Los numeros de esta tabla se basan en valores de cierre de la noche anterior.
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Comentarios de fletes maritimos

Informe de transporte y exportaciones: Jay O’Neil, consultor de commodities de O’Neil: Igual
que los niflos pequenos en un viaje largo por carretera, los propietarios de buques de carga seca se
preguntan “; ya llegamos?”, con relacion a que si los mercados ya tocaron fondo o no. Ha sido un inicio
de 2022 muy duro, las tasas cayeron mas bajo de lo que cualquiera hubiera esperado. En solo las
ultimas tres semanas las tasas de granos panamax del Golfo de EE. UU. a Asia cayeron $8.00/ton.

El periodo feriado del Ao Nuevo lunar chino empieza la proxima semana, este sera el afno del tigre.
Lo que mas desean los propietarios de buques es que el tigre despierte en el segundo trimestre de
2022 y aporte una mayor demanda para equilibrar el afio.

Para quienes necesitan contratar fletes, una buena oportunidad de compra serian las estructuras
actuales de las tasas.

indices baltico-panamax carga seca

P2A: Golfo/Atlantico — Japon 24,273 28,877 -4604 -15.9
P3A’: Pacifico NO/Pacifico— 16,951 15,994 957 6.0
Japon

S1C’: Golfo de EE. UU.-China-S. 30,331 37,622 7291 19.4
Japon

Fuente: O’Neil Commodity Consulting

Valores de fletes buques capesize

Australia Occidental al Sur de China (mineral

de hierro)
Hace ' cuatro $9.15-12.00
semanas:
Hace tres semanas: $8.75-10.00
Hace dos semanas: $7.85-9.65
Hace una semana: $7.50-7.80
Esta semana $6.10-7.40

Fuente: O’Neil Commodity Consulting

Diferencial de mercado EE. UU.- Asia

Maiz # 2 1.75 1.14 0.61 $24.01 PNO
Soya 1.97 1.17 0.80 $29.39 GOLFO
Flete maritimo $33.50 | $61.25 0.7-0.76 $27.75 Marzo

Fuente: O’Neil Commodity Consulting
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Tasas de fletes de granos a granel a Europa
desde determinados origenes

—Argentina e—=Brazil =—U.S. Gulf

Fuente: World Perspectives, Inc., O’ Neil Commodity Consulting
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Bulk Grain Freight Rates for Key Suppliers and Destinations
January 27, 2022

Fanamax/Supramax Vessels

U.S. Gulf 6250  -6.50 94% 1600 344% _
U.S. PNW Japan ME0 275 7.4% 8.00  302% A
Argentina 5650  -2.00 34% 1500 36.1%
Brazil 5050 -2.00 38% 1300 MT%
U.S. Gulf 6125  -6.25 93% 1575 6% _ .
US PNW . 3350 -3.00 8.2% 8.50  34.0% e
Argentina 5650 -4.00 66% 1450 ME% . T
Brazil 5760  -5.00 80% 2075 BBA% o
U.S. Gulf 2400 400  -14.3% EO0 26.3% o e
Argentina  Europe 4750 4.00 9.2% 2700 131.7% —" " ——
Brazil 50.50 4.00 86% 2400 90.6% 4 —mem
Argentina  Saudi 77.50 4.00 54% 3700 914% o, . e~
Brazil Arabia 77.50 4.00 54% 3000 632% ., , 1"
U.S. Gulf 5150  -5.00 88% 1800 53.7% e
U.S. PNW Eqyet £330 -5.50 94% 2030 616% e .~
Argentina 56.50 4.00 76% 2700  915% w——em —
Brazil 63.50 4.00 6.7% 3200 1016% po oo
Handysized Vessels

U.S. Gulf 5200  -4.00 T1% 1750 S0T% o e A
Eﬁéfreat Moroces 68.00 0.00 0.0% 2400 54.5% A

Argentina 47.50 4.00 92%  19.00 66T% . o o . .
Brazil 53.50 4.00 8.1% 2100 646% _._
Eﬁéf“’at Europe 65.00 0.00 0.0% 2200 51.2% H
Brazil 3000 610  -169%  AT0  -54% 4 omeere
Argentina Algeria 50.50 4.00 86% 2000 656% . _ S
Brazil 54 50 4.00 79% 2200 677% poe.
U.S. Gulf 33.00 -3.00 8.3% 950  40.4% o
U.S. PNW Colombia 50.00 0.00 0.0%  17.00 515% o ey AT
Argentina 48.00  -3.00 59% 1300 371% e

Shipping Indexes
Baltic Dry Index 1391 980  -41.3% A9 231%™

Source: World Perspectives, inc. and O'Neil Commodity Consulting

Note: Quoted rates are believed to reflect current market conditions but may vary from actual offers. Rates may differ
based on delivery terms, demurrage, and other factors.
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