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El U.S. Grains Council es una asociacion privada sin fines de lucro de productores y agronegocios comprometidos a construir y expandir los mercados
internacionales de la cebada, maiz y sorgo estadounidenses y sus productos. El Consejo tiene su casa matriz en Washington, DC, EE. UU. y cuenta
con diez oficinas internacionales que supervisan programas en mas de 50 paises. El apoyo financiero de nuestros miembros privados de la industria,

entre los que se incluye los check-off estatales, agronegocios y entidades estatales entre otras, se igualan a fondos federales del USDA, lo que resulta

en un valor del programa conjunto de méas de $26 millones de délares.



Noticias del mercado de la Chicago Board of Trade

La semana a la vista: Contrato de maiz de diciembre de la CBOT

Viernes Lunes Martes Miércoles Jueves
9 de julio 12 de julio 13 de julio 14 de julio 15 de julio
-6.75 16.00 7.75 18.00 -2.50
517.00 533.00 540.75 558.75 556.25
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Panorama: Esta semana los futuros del maiz de diciembre estan 39 V4 centavos (7.6 por ciento) mas
altos después de que el USDA sorprendiera al mercado con cifras alcistas en el trigo. EIl WASDE fue
neutral para el maiz, pero la compra indirecta del trigo y el comercio de diferenciales llevaron al alza a
los futuros del maiz. Todavia persisten las preocupaciones por la produccién de Brasil ademas de que
en las proximas semanas el clima en EE. UU. se tornara mas seco, lo que aiade una prima de vuelta
a los futuros.

El WASDE de julio fue mayormente neutral para el mercado del maiz estadounidense, pero los
comercializadores y analistas todavia ven un potencial alcista en las cifras del USDA. Los titulares del
informe fueron de suministros mas escasos en EE. UU. y mundiales de 2020/21, con un aumento
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modesto para 2021/22. En Estados Unidos se ajust6 0.63 millones de ton (25 millones de bushels) al
alza el uso de cosechas anteriores en alimento balanceado, mientras que el USDA recorté una
cantidad equivalente a los inventarios finales a 27.48 millones de ton (1.082 millones de bushels). La
cifra menor de inventarios finales y los recientes aumentos en los precios al contado del maiz dieron
lugar a que el USDA incrementara en $0.05/bushel el precio promedio en granja para el afio comercial
a $4.40.

En lo que respecta a la cosecha 2021/22, el USDA dejé sin cambios su prondstico de rendimiento de
maiz estadounidense, pero aumentd la produccién debido a mayores estimados de superficie
sembrada. Ahora la cifra de produccion del USDA del 2021 totaliza 385.2 millones de ton (15,165
millones de bushels), 24.9 millones de ton (983 millones de bushels) mas que en 2020. Los unicos
cambios que hizo el USDA del lado de la demanda fue el aumento de 0.63 millones de ton (25 millones
de bushels) en el uso de alimento balanceado y residual, y el aumento de 1.27 millones de ton (50
millones de bushels) en exportaciones de EE. UU. De acuerdo con el informe WASDE mas reciente,
el programa de exportaciones de las nuevas cosechas totalizara 63.5 millones de ton (2,500 millones
de bushels).

El USDA aumenté en 1.9 millones de ton (75 millones de bushels) los inventarios finales de EE. UU
de 2021/22 a 36.375 millones de ton (1,432 millones de bushels), un 32 por ciento mas que en 2020/21.
El pronéstico de la proporcion de inventarios finales a uso de 2021/22 es 9.6 por ciento, mas que en
2020/21, pero mas ajustado que en anos recientes. El USDA calculé que el préximo afo el precio
promedio en el mercado de la nueva cosecha sera $5.60/bushel.

Internacionalmente, el USDA recortd su prondstico de la cosecha de maiz brasilefia debido a la sequia
y a eventos inoportunos de escarchas/heladas en el pais. El USDA fij6 la cosecha en 93 millones de
ton (menos que las 98.5 millones de ton del WASDE de junio), que continua en el lado alto de las
estimaciones de los analistas privados. Se ajusté en 1.5 millones de ton al alza la cosecha de maiz de
Argentina de 2020/21 a 48.5 millones de ton, mientras que las exportaciones se ajustaron igualmente
al alza a 35.5 millones de ton. EI USDA no hizo cambios a las hojas de balance de maiz de China de
2020/21 0 2021/22, para dejar la produccién de 2021/22 en 268 millones de ton y las importaciones en
26 millones de ton.

El USDA recorto la produccién mundial de maiz de 2020/21 debido a las sequias en Brasil y Paraguay
y recortd 0.74 millones de ton a los inventarios finales. Para 2021/22, el USDA espera mayores
exportaciones de EE. UU. y Rusia, mientras que disminuyen las exportaciones a México y las
importaciones de la UE. El USDA aumenté 3n 1.7 millones de ton los inventarios finales mundiales de
2021/22 a 291.2 millones de ton.

Es en la cosecha de Brasil donde la mayoria de los analistas ven un potencial alcista adicional para el
mercado del maiz. La mayoria de las firmas aun pronostican una cosecha brasilefa por debajo de 90
millones de ton y esperan que el pais aumente sus importaciones. Las fuentes de la industria informan
que recientemente se vendieron 8 cargamentos de maiz argentino a Brasil para entrega en los
préximos meses. La sequia también daid el maiz en Paraguay, lo cual hace que ese pais no sea un
probable proveedor para Brasil. Parece que la(s) sequia(s) en Suramérica de 2020/21 impulsara(n) las
exportaciones de maiz estadounidense para el proximo afo.

El informe semanal de Ventas de Exportaciones mostré una esperada desaceleracion de temporada
en ventas netas de cosechas anteriores, aunque las exportaciones estaban en linea con las
expectativas de 1.06 millones de ton. Las exportaciones del afio a la fecha aumentaron 66 por ciento
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y se encuentran en 59.75 millones de ton, mientras que las contrataciones del afo a la fecha
(exportaciones mas ventas pendientes de embarque) aumentaron 61 por ciento a 69.86 millones de
ton. Las ventas del afno comercial 2021/22 fueron alcistas con 133,000 ton de ventas netas que
pusieron a las ventas totales pendientes en 16.08 millones de ton (274 por ciento mas).

El mejor clima en el centro de EE. UU. en las ultimas semanas ayudd a impulsar las calificaciones de
las condiciones de los cultivos, con un 65 por ciento de calificacion buena/excelente segun el informe
del lunes en la tarde del USDA. Las condiciones de la cebada mejoraron un 2 por ciento a 24 por ciento
en buenas/excelentes condiciones, aunque dicha calificacion esta cerca de los minimos histéricos. Las
condiciones del sorgo cayeron 2 por ciento la semana pasada al 70 por ciento buenas/excelentes
condiciones.

El prondstico climatico sigue siendo de condiciones calidas y secas en el Pacifico Noroeste de EE.
UU. y el norte de las Llanuras para las préximas semanas, mientras que el centro del Cinturén de Maiz
tendra condiciones mas favorables. En el panorama de 6 a 14 dias, algunos modelos mantienen una
tendencia seca en el occidente del Cinturén de Maiz, lo cual podria ocasionar preocupaciones ya que
a esa altura el cultivo se acerca al pico de polinizacion.

Desde una perspectiva técnica, los futuros del maiz de diciembre se recuperan de la tendencia de
apoyo y se preparan para llenar un gran espacio abierto de la grafica, cuyo maximo esta en $5.73 ..
El mercado rompi6 niveles de apoyo clave de cara al WASDE, pero desde entonces se ha recuperado
con una combinacién de cobertura corta y compra de usuario final. Cémo se comporte el mercado con
respecto al espacio de la grafica sera determinante para el siguiente movimiento. Si llena el espacio y
se mantiene por arriba de este seria una sefial alcista que podria llevar a los futuros a casi $6.00. Si
lo llena y se mantiene por debajo se crea una sefial bajista y el comercio baja a $5.00. Sin embargo,
dado el prondstico climatico mas seco de EE. UU. y la menor cosecha brasilefia, parece que los
fundamentales se inclinan hacia el alza.

Interest Rates and Macroeconomic Markets, July 15, 2021

Interest Rates

U.S. Prime 3.3 00 0.0% 00 0.0%

LIBOR (6 Month) 02 0.0 -7.1% 00 07% T ———.

LIBOR (1 Year) 02 0.0 1.1% 00 36%
S&P 500 43596 388 0.9% 137.8 3.3% em—"
Dow Jones Industrials 34,9743 02 4 1.6% 1,1509 34% e
U.S. Dallar 926 02 0.2% 07 0.8% e
WTI Crude 71.4 -1.5 -2.1% 0.4 06% ——""""
Brent Crude 73.2 -09 -1.2% 0.1 02% —er—"""""

Source: DTN Frophetx, Word Perspectives, Inc.
* Last price as of 3:23 PMET
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Futuros de maiz de la CBOT
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Fuente: DTN ProphetX
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Valores actuales del mercado:

Desempeiio del precio a futuro:
Semana que finaliza el 15 de julio de 2021

Maiz
Sep 21 564.25 529.50 34.75
Dic 21 556.25 517.00 39.25
Mar 22 564.00 525.00 39.00
22 de mayo 568.25 530.00 38.25
Soya
Ago 21 1447.50 1379.25 68.25
Sep 21 1394.25 1338.75 55.50
Nov 21 1380.00 1329.25 50.75
Ene 22 1383.25 1333.75 49.50
Harina de soya
Ago 21 362.70 354.10 8.60
Sep 21 362.20 355.30 6.90
Oct 21 361.00 355.60 5.40
Dic 21 363.80 358.90 4.90
Aceite de soya
Ago 21 67.31 62.35 4.96
Sep 21 65.90 61.63 4.27
Oct 21 65.04 61.18 3.86
Dic 21 64.49 60.94 3.55
SRW
Sep 21 672.00 615.00 57.00
Dic 21 678.75 623.75 55.00
Mar 22 685.75 632.25 53.50
22 de mayo 689.25 637.50 51.75
HRW
Sep 21 640.25 594.00 46.25
Dic 21 650.75 605.00 45.75
Mar 22 658.75 614.75 44.00
22 de mayo 662.75 621.50 41.25
MGEX (HRS)
Sep 21 894.00 814.25 79.75
Dic 21 881.00 807.25 73.75
Mar 22 867.50 800.25 67.25
22 de mayo 854.00 792.75 61.25

*Unidad de precio: Centavos y cuartos de centavo/bu. (5,000 bu.)

Teléfono: (202) 789-0789 Fax: (202) 898-0522 Internet: www.grains.org Correo electronico: grains@grains.org
20 F St. NW, Suite 900 Washington, DC 20001, EE. UU. [P4gina 6]



http://www.grains.org/

Evolucion del clima/cultivos de EE. UU.

Condiciones del cultivo de EE. UU.: 11 de julio de 2021

Maiz 2% 6% 27% 51% 14%
Sorgo 1% 4% 25% 57% 13%
Cebada 16% | 27% 33% 20% 4%

Fuente: USDA, World Perspectives, Inc.

Pronéstico climatico del monitor de sequia de EE. UU.: Durante los proximos 5 dias (del 15 al 19
de julio), se favorece que sigan secas la Costa Oeste, gran parte de la Gran Cuenca y el norte de las
Rocallosas. Por el contrario, se espera que persistan las precipitaciones relacionadas con el monzén
del Suroeste en la region de Four Corners. En la mitad este de EE. UU., se espera que un limite frontal
que se extiende desde las Llanuras centrales hacia los Grandes Lagos se mueva al sur hacia la Costa
del Golfo, llevando el potencial para que muchas zonas, desde las Llanuras centrales y el valle del
Mississippi a la Costa Este, reciban mas de 25.4 mm (1 pulg.) de lluvias, con mayores cantidades (50.8
mm o 2 pulg. o mas) desde las Llanuras centrales hacia el este de los Grandes Lagos. Se espera que
aumenten las anomalias de temperaturas maximas en el tercio Norte (de 6 a 8°C de anomalias
positivas), mientras que la mitad sur de Estados Unidos continental experimentara temperaturas de
temporada por debajo de lo normal (anomalias negativas de menos de 6°C).

El panorama ampliado de seis a diez dias del CPC (valido del 20 al 25 de julio) favorece grandes
probabilidades de temperaturas por arriba de lo normal en gran parte del Oeste y del tercio Norte hacia
el este en los Grandes Lagos, por debajo de un nivel medio andmalo de altas presiones. En gran parte
del tercio Sur de Estados Unidos continental y hacia el Noreste se favorecen grandes probabilidades
de temperaturas por debajo de lo normal asociadas con una debilidad del sistema de altas presiones
al centro-oeste de Estados Unidos continental y una zona de bajas presiones en el Este. Las
precipitaciones por debajo de lo normal en el tercio Norte se relacionan con un sistema anémalo de
altas presiones al oeste y centro de Estados Unidos continental, con probabilidades de precipitaciones
por debajo de lo normal que se extienden el Noreste. Un monzdn reforzado en el Suroeste favorece
mayores probabilidades de precipitaciones en esa zona y en grandes partes de la Gran Cuenca. Las
probabilidades de precipitaciones por arriba de lo normal a lo largo de la Costa del Golfo y al oeste
hacia Texas se relacionan con un limite frontal promedio. En Alaska, una zona de bajas presiones de
nivel medio sobre el estrecho de Bering aumenta las probabilidades de temperaturas por debajo de lo
normal y precipitaciones por arriba de lo normal a través del Suroeste y el Oeste continental,
respectivamente y las Aleutianas orientales. En el este de Alaska continental y el Panhandle se
favorecen temperaturas por arriba de lo normal y precipitaciones por debajo de lo normal,
respectivamente, por debajo de la media del sistema de altas presiones.

Para ver los patrones climaticos actuales de EE. UU. y del mundo, asi como el panorama a futuro,
haga clic en este vinculo: Boletin del clima y cultivos.
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Estadisticas de exportaciones de EE. UU.

Ventas de exportaciones y exportaciones de EE. UU.:
Semana que finaliza el 8 de julio de 2021

Trigo 427000 365900 1912.7 7115.6 -14%
Maiz 217300 1061700 59747.7 69859.1 61%
Sorgo 400 71400 6408.4 7230.5 69%
Cebada 0 0 1.4 25.1 -35%

Fuente: USDA, World Perspectives, Inc.

Maiz: Disminuyeron 20 por ciento las ventas netas de 138,800 ton. de 2020/2021 con respecto a la
semana anterior, pero subieron 31 por ciento del promedio de las 4 semanas anteriores. Los aumentos
principalmente de Japoén (191,500 ton, que incluyen 134,300 ton que cambiaron de destinos
desconocidos y disminuciones de 2,800 ton), México (77,700 ton, que incluyen disminuciones de 1,900
ton), El Salvador (23,000 ton, que incluyen 22,000 ton que cambiaron de Guatemala), Jamaica (18,800
ton) y Venezuela (7,300 ton), se compensaron por las reducciones principalmente de destinos
desconocidos (104,300 ton). Las ventas netas de 133,200 ton de 2021/2022 fueron principalmente de
destinos desconocidos (76,600 ton), México (32,000 ton), Japén (16,000 ton), Colombia (4,500 ton) y
Taiwan (4,000 ton), las cuales se compensaron por las disminuciones de Nicaragua (2,000 ton).

Disminuyeron 18 por ciento las exportaciones de 1,061,700 ton con respecto a la semana anterior y
26 por ciento del promedio de las 4 semanas anteriores. Los destinos fueron principalmente a China
(477,600 ton), México (253,700 ton), Japon (191,500 ton), Guatemala (67,600 ton) y Costa Rica
(29,900 ton).

Ventas de origen opcional: El balance actual pendiente de 2020/2021 es de 30,500 ton de destinos
desconocidos. El balance actual pendiente de 2021/2022 es de 60,000 ton de destinos desconocidos.

Cebada: No se notificaron ventas netas o exportaciones en la semana.
Sorgo: Las ventas netas totales de 2020/2021 de 400 ton fueron para China. Aumentaron

sensiblemente las exportaciones de 71,400 ton con respecto a la semana anterior y al promedio de las
4 semanas anteriores. El destino fue China.
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Inspecciones de exportaciones de EE. UU.:
Semana que finaliza el 8 de julio de 2021

Cebada 0 744 1919 367 523%
Maiz 993974 1236243 59146024 35297236 168%
Sorgo 73294 4349 6556602 4141859 158%
Soya 200933 208136 57655465 37866691 152%
Trigo 424327 361811 2323828 3074575 76%

Fuente: USDA/AMS. *El afio comercial va del 1 de junio al 31 de mayo para el trigo y la cebada y del 1 de septiembre al
31 de agosto para el maiz, sorgo y soya. Los informes de semana a semana variaran debido a las condiciones
notificadas por el exportador y las cancelaciones de los informes de la semana anterior.

Informe de inspecciones de granos para exportacion del USDA

Semana que finaliza el 8 de julio de 2021

Lagos 0 0% 0 0% 0 0%
Atlantico 0 0% 0 0% 0 0%
Golfo 503010 | 52% | 35093 100% 71403 97%
PNO 328016 | 34% 0 0% 0 0%
FFCC exportacion

interior 127855 | 13% 0 0% 1891 3%
Total (toneladas) 958881 | 100% | 35093 100% 73294 100%
Embarques de maiz 31,985 | a México

blanco por pais 3,108 | a El Salvador

(ton)

Total de maiz

blanco 35093

Embarques de 71,403 | a China

sorgo por pais (ton) 1,891 | a México

Total de sorgo 73294

Fuente: USDA, World Perspectives, Inc.
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FOB

Maiz amarillo (USD/MT FOB Buque®)

Julio 1.38+U $276.26 2.37+U $315.43
Agosto 1.13+U $266.42 1.87+U $295.75
Septiembre 1.10+Z $262.29 1.75+Z $287.68

Maiz blanco #2 (U.S. $/MT FOB Buque*)

N/D N/D

Sorgo (USD/MT FOB Buque®)

Julio N/D N/D 3.40+U $355.98
Agosto N/D N/D 2.70+U $328.43
Septiembre N/D N/D 2.70+Z $325.28

Pélets de harina de gluten de maiz (CGFP) (FOB buque U.S. $/MT)

Nueva Orleans $210 $210 $225

Cantidad 5,000 ton
Harina de gluten de maiz (CGM) (FOB Buque U.S. $/MT)

Nueva Orleans $690 $690 $690

*5-10,000 ton minimo

*Los precios se basan solamente en indicaciones de oferta. Se supone que los precios cotizados reflejan las
condiciones actuales del mercado, pero podrian variar con respecto a las ofertas reales. Los términos de
entrega, de pago y de la calidad pueden variar de un proveedor a otro, lo cual impacta el valor real del precio.
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Tabla de precios de DDGS: 15 de julio de 2021 (USD/ton.)
(Varian la cantidad, disponibilidad, términos de pago y entrega)

Barcaza CIF Nueva Orleans 209 215 230
FOB Buque GOLFO 223 230 246
Despacho por FFCC PNO 243 248 252
Despacho por FFCC California 246 253 258
Medio puente Laredo, TX 244 249 255
FOB Lethbridge, Alberta 240 243 246
Contenedores de 40 pies a Corea del Sur (Busan)

Contenedores de 40 pies a Taiwan (Kaohsiung) 311 311 311
Contenedores de 40 pies a Filipinas (Manila)

Contenedores de 40 pies a Indonesia (Yakarta) 298 298 298
Contenedores de 40 pies a Malasia (Port Kelang) 306 306 306
Contenedores de 40 pies a Vietham (HCMC) 306 306 306
Contenedores de 40 pies a Japén (Yokohama)

Contenedores de 40 pies a Tailandia (LCMB) 300 300 300
Contenedores de 40 pies a China (Shanghai)

Contenedores de 40 pies a Bangladesh (Chittagong)

Contenedores de 40 pies a Myanmar (Rangun) 298 298 298
Patio de maniobras de KC (entregado en rampa)

Patio de maniobras de Elwood, IL (entregado en 296 208 232
rampa)

Fuente: World Perspectives, Inc. *Los precios se basan solamente en indicaciones de oferta; los términos de
entrega, pago y de la calidad pueden variar de un proveedor a otro, lo cual impacta el valor real del precio.
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Granos secos de destileria con solubles (DDGS)

Comentarios de los DDGS: Los precios de los DDGS de EE. UU. son $4/ton mas bajos que los
valores de la semana pasada, aunque el mercado empieza a estabilizarse. Los futuros de maiz y
harina de soya mas elevados después del WASDE de julio brindan apoyo, lo mismo que la reduccién
en la produccion de etanol. Los precios de la harina de soya de Kansas City subieron $21/ton esta
semana, lo cual disminuye 0.45 la proporcion de los DDGS/harina de soya de Kansas City, menos que
los 0.49 de la semana pasada. La proporcion de los DDGS/maiz en efectivo es mas baja esta semana,
de 0.71, menos que los 0.77 de la semana anterior y que el promedio de tres afios de 1.13.

Los precios de barcazas CIF NOLA y FOB NOLA de los DDGS son mas altos esta semana, con una
mayor fortaleza que se nota en las posiciones de octubre, noviembre y diciembre. Las ofertas FOB
NOLA de agosto y septiembre aumentaron de $7 a 8/ton esta semana, mientras que las tasas de
barcazas estan estables/$3 por ton mas altas, lo que aumenta el netback de los que tienen acceso al
rio. Las tasas de ferrocarril de EE. UU. estan mezcladas, pero en general $5/ton mas altas. Esta
semana los precios de los contenedores de 40 pies al sureste de Asia bajaron de $5 a 7/ton, aunque
las fuentes apuntan una diferencia cada vez mayor entre las ofertas minimas y maximas.

Indicadores de los DDGS: Golfo de EE. UU. (FOB) y
contenedores de 40 pies al Sureste de Asia
($/ton)

Average: 40-ft. containers to Southeast Asian markets
FOB Vessel GULF

Fuente: World Perspectives, Inc.
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Noticias por pais

Argentina: La Bolsa de Cereales de Buenos Aires muestra que la cosecha de maiz de 2020/21 esta
al 56 por ciento, mas que el 51 por ciento de hace un ano. Las condiciones del maiz son 36 por ciento
buenas/excelentes condiciones, aunque han disminuido las ventas de agricultor. Mientras tanto, el bajo
nivel de agua del rio Parana (15 por ciento por debajo de lo normal) hace que los barcos reduzcan su
carga. (Reuters; AgriCensus)

Brasil: AgRural dice que la cosecha de maiz safrinha va al 20.9 por ciento, 15 puntos por detras que
a esta altura del afo pasado. AgRural ve una produccién de 85.3 millones de ton, pero Agroconsult
dice que es de 90.2 millones de ton. El calculo oficial es de 93.38 millones de ton. Conab disminuy6
su prediccion de la calidad de la cosecha. El Instituto de Economia Agropecuaria de Matto Grosso
informa que se ha cosechado el 35 por ciento del maiz, un retrasado con respecto al afio pasado y
que disminuyeron las ventas de maiz en Mato Grosso. Rabobank calcula que las exportaciones de
maiz en 2020/21 seran de 21 millones de ton comparadas con las 33 del afio pasado. Los precios del
maiz estan en niveles récord en el sur y las importaciones alcanzaran las 2.6 millones de ton.
(AgriCensus)

China: Los incentivos alientan a los agricultores a sembrar maiz antes que otros cultivos, lo que resulta
en un aumento proyectado por JCI del 6.2 por ciento (14.9 millones de ton) en la produccién de este
afo. Los precios del maiz nacional se desplomaron ahora a su nivel mas bajo desde finales de 2020,
lo que junto con los altos costos de fletes, hara que se desaceleren las importaciones. La Republica
Popular China aumentara en 10.85 millones de ton la capacidad de almacenamiento de granos en
2021. (Bloomberg; Reuters; AgriCensus)

Corea del Sur: Inicialmente MFG y NOFI no licitaron, pero KFA compré 68,000 ton de maiz para
entrega en octubre/noviembre, siendo Viterra el posible vendedor. El precio fue $237.39/ton C&F mas
un recargo por descarga adicional en puerto. (Reuters; AgriCensus)

México: La Secretaria de Agricultura y Desarrollo Rural dice que en 2024 se recortaran a la mitad las
importaciones anuales de maiz. (AgriCensus)

Paraguay: Cordonnier disminuyé el prondstico de cosecha de maiz a 3 millones de ton, 1.2 millones
de ton menos que hace un mes. Esto limitara la capacidad de vender maiz a Brasil. (Soybean and
Corn Advisor)

Rusia: El gobierno aument6 el impuesto a la exportacion del maiz, pero disminuyo el de la cebada.
(AgriCensus)

Surafrica: De acuerdo con el South African Grain Information Service las exportaciones de maiz
amarillo van desde comienzos de este afio comercial el 1 de mayo en 535,000 ton. Casi duplica el
ritmo de hace un afio. (AgriCensus)

Turquia: La agencia del gobierno TMO compré 440,000 ton de cebada en una subasta. (AgriCensus)
Ucrania: Las exportaciones de 2021/22 son 23 millones de ton de maiz y 4.2 millones de ton de

cebada. El maiz del Mar Negro se vende ahora en $290/ton CNF Corea, lo cual esta por debajo del
actual costo de sustitucion de $383 a 389/ton. (Reuters; AgriCensus)
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UE: Las exportaciones de cebada a través de Ruan retomaron su ritmo. (AgriCensus)

Vietnam: El gobierno disminuye a 3 por ciento el impuesto al maiz. (AgriCensus)
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Mercados y diferencial de fletes maritimos

indices de fletes a granel de HSS: granos, sorgo y soya*
15 de julio de 2021

55,000 Golfo EE. UU.-Japdn $84.00 Baja $1.00 Handymax $84.50/ton
igr’)%%o EE. UU. Pacifico NO- $45.00 Baja $1.25 Handymax $45.50/ton
66,000 Golfo EE. UU. - China $83.00 Baja $1.00 Norte de China
PNO a China $44.25 Baja $1.00
35,,0.00 Golfo EE. UU.-Veracruz, $32.50 Baja $1.00 Tasa de descarga diaria de 3,000
éxico ton
30-36,000 Golfo EE. UU.- . Gran calado y tasa de descarga
Veracruz, México $30.00 Baja $1.00 diaria por 6,000 ton.
30-38,000 Golfo EE. UU.-
Colombia
. Costa Oeste de Colombia a
50,000 ton Golfo de EE. UU. a $46.00 Baja $1.00 $58.00
Costa Este Colombia 45.00
De Argentina $60.00
43-45,000 Golfo EE. UU.- . .
Guatemala $50.00 Baja $1.00 Acajutla/Quetzal - 8,000 fuera
. $67.00 . Descarga diaria de 8,000 ton
26-30,000 Golfo EE. UU.-Argelia $69.50 Baja $1.00 Descarga diaria de 3,000 ton
36'30’000 Golfo EE. UU.- $64.50 Baja $1.00 Tasa de descarga de 5,000 ton.
arruecos
55-60,000 Golfo EE. UU.-Egipto $67.50 60,000-55,000 ton - Egipto
. Rumania — Rusia - Ucrania
PNO a Egipto $67.00 Baja $1.00 $33.00 - $33.00 - $34.00
Francia $44.00
60-70,000 Golfo EE. UU. — . .
Europa, Réterdam $22.25 Baja $0.25 Handymax a +$1.75-$2.00 mas
Brasil, Santos — China $67.50 54-59,000 Supramax-Panamax
Brasil, Santos — China $66.50 60-66,000 Pospanamax
Baja $2.00
Costa norte de Brasil - China $67.50 Rio arriba norte de Brasil Plus -
55,000 ton Plus $7.50/ton
56-60,000 Argentina/Rosario- _ Rio arriba con BB top off
China, gran calado $72.50 Baja $2.00 P

Plus $3.75/ton

Fuente: O’Neil Commodity Consulting
*Los numeros de esta tabla se basan en valores de cierre de la noche anterior.
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Comentarios de fletes maritimos

Informe de transporte y exportaciones: Jay O’Neil, consultor de commodities de O’Neil: Parece
que los mercados de carga seca siguen el ejemplo de los futuros de maiz y soya: un dia todo es
licitaciones y al dia siguiente todo es ofertas. La volatilidad se ha vuelto la norma e incluso las tasas
del Mar Negro han sido una locura. Las tasas del trigo a Egipto se han mas que duplicado desde enero
y hubo un rango de $6.00/ton (18 por ciento) en las ofertas de fletes en la licitacion de GASC de esta
semana. En todo el mundo se amplia el diferencial entre licitaciones y ofertas. Es posible que las cosas
hayan aumentado un poco demasiado rapido, por lo que los comercializadores de operaciones
simuladas en los mercados FFA hacen lo correcto con la toma de utilidades, aunque es poco probable
que el mercado vea una gran disminucion.

Dejando de lado las constantes historias sobre tasas mas altas y la logistica deficiente, esta semana
las mayores noticias en los mercados de contenedores de granos vinieron de los ferrocarriles. La Union
Pacific Railroad anuncié que Chicago esta demasiado muy congestionado y que del 18 al 24 de julio
dejara de transportar contenedores oceanicos desde los puertos de la Costa Oeste de EE. UU. a las
instalaciones de UP en Joliet, lllinois. Este movimiento llega justo cuando el ferrocarril calcula que hay
de 2,000 a 3,000 contenedores sin bastidor en Joliet. Esto representara una enorme interrupcion del
servicio.

indices baltico-panamax carga seca

P2A: Golfo/Atlantico — Japon 52409 55295 -2886 -5.2
P3A’: Pacifico NO/Pacifico— 29219 32132 2913 91
Japon
S1C,: Golfo de EE. UU.-China-S. 39233 39911 678 17
Japon

Fuente: O’Neil Commodity Consulting

Valores de fletes buques capesize
Australia Occidental al Sur de China (mineral

de hierro)
Hace ' cuatro $11.50-12.60
semanas:
Hace tres semanas: $10.25-11.30
Hace dos semanas: $11.35-11.70
Hace una semana: $10.80-11.90
Esta semana $10.50-11.25

Fuente: O’Neil Commodity Consulting

Diferencial de mercado EE. UU.- Asia

Maiz # 2 2.30 1.50 0.80 $31.49 PNO
Soya 1.80 1.00 0.80 $29.39 PNO
Flete maritimo $44.25 | $83.00 0.98-1.05 $38.75 Agosto
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Fuente: O’Neil Commodity Consulting

Tasas de fletes de granos a granel a China
desde origenes seleccionados
90
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Fuente: World Perspectives, Inc., O'Neil Commodity Consulting
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Bulk Grain Freight Rates for Key Suppliers and Destinations
July 15, 2021

Fanamax/Supramax Vessels

U.S. Gulf 84.00 1050 143% 4150 976% o
U.S. PNW Japan 45.00 2.50 £9% 2350 1093% . —
Argentina 75.00  10.50 16.3% 4450 145.9% o
Brazil 65.00 9.50 16.2% 3750 123.0% oo
U.S. Gulf 83.00 1050 145% 4150 1000% oo
Us PNW 44 25 275 66% 2325 1107% o
Argentina 72.50 4.50 66% 3650 1014% o
Brazil 67.50 4.50 71% 3250 929% . ..
U.S. Gulf 23.00 1.00 4 5% 350 17.9% i e
Argentina  Europe 28.50 3.00 11.8% 16.00 128.0% —" e ——
Brazil 33.50 2.00 6.3% 11.00 48.9% 1~ T o—
Argentina  Saudi 60.50 5.00 90% 1900 458% 1.,
Brazil Arabia 57.50 2.00 3.6% 500  95% 4 , "
U.S. Gulf 67.50 1050 184% 4200 1647% o — .~
U.S. PNW Eaypt 61.80 7.50 13.8% 3480 128.9% e
Argentina 38.50 3.00 85% 2300 1484% ~ e
Brazil 48.50 6.00 141% 2200  83.0% o
Handysized Vessels
U.S. Gulf 6550  10.50 191% 2700 701% oo mr o~
Eﬁéfreat Moroces 4500  -11.00  -19.6% 200 47% _WJ
Argentina 29 50 1.00 3.5% 0.00 0.0% o—wpapn—"
Brazil 36.50 1.00 2.8% 400 123% .
Eﬁéf“’at Europe 36.00 -19.00 -34.5%  -6.00 -14.3% Hﬂ__[—‘—‘-—f-—r\
Brazil 29 40 -3.20 -9.8% 420 1BT% Lt o
Argentina Algeria 32.50 1.00 3.2% 3.00  10.2% wy o —n
Brazil 33.50 1.00 3.1% 0.00 0.0% page
U.S. Gulf 46.00 7.00 179% 2725 453% .. . __ .~
U.S. PNW Colombia 40.00 0.00 0.0% 1100  37.9%
Argentina 60.00 7.50 143% 2750 B846% e
Shipping Indexes
Baltic Dry Index 3300 356 12.1% 1508 84.2% gt

Source: World Perspectives, inc. and O'Neil Commodity Consulting

Note: Quoted rates are believed to reflect current market conditions but may vary from actual offers. Rates may differ
based on delivery terms, demurrage, and other factors.
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