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La pandemia del COVID-19 modifica a los mercados y nuestra situacion laboral dia tras dia, pero lo
que no cambia es el compromiso del U.S. Grains Council hacia ustedes, preciados clientes de nuestros
miembros.

En estos momentos, el personal del Consejo en todo el mundo se compromete a brindarle el servicio
y la informacion del mercado que espera de nosotros. Mientras teletrabajemos, seguiremos listos para
asistirle y le exhortamos a contactarnos sobre cualquier duda o problema que tenga.

El Consejo les desea a todos nuestros clientes en todo el mundo buena salud y seguridad en estos
tiempos dificiles.
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Para mas informacién sobre el contenido de este boletin o del U.S. Grains Council, su misién y sus programas,
pongase por favor en contacto con Cary Sifferath al +1 (202) 789-0789.

El U.S. Grains Council es una asociacion privada sin fines de lucro de productores y agronegocios comprometidos a construir y expandir los mercados
internacionales de la cebada, maiz y sorgo estadounidenses y sus productos. El Consejo tiene su casa matriz en Washington, DC, EE. UU. y cuenta
con diez oficinas internacionales que supervisan programas en mas de 50 paises. El apoyo financiero de nuestros miembros privados de la industria,

entre los que se incluye los check-off estatales, agronegocios y entidades estatales entre otras, se igualan a fondos federales del USDA, lo que resulta

en un valor del programa conjunto de mas de $26 millones de ddlares.



Noticias del mercado de la Chicago Board of Trade

La semana a la vista: Contrato de maiz a diciembre CME

Viernes Lunes Martes Miércoles Jueves
24 de julio 27 de julio 28 de julio 29 de julio 30 de julio
-0.50 -0.50 -4.50 -3.75 0.50
335.00 334.50 330.00 326.25 326.75
El maiz de El maiz cerré El mercado abrié El maiz sigui6é a la | El maiz pasé gran

diciembre estuvo
ligeramente mas
bajo con una
actividad
comercial sin
novedades, ya
que el fin de
semana se perfila
con buen clima
para el desarrollo
del cultivo. Se
prevén lluvias
para el Cinturén
de Maiz, pero en
las previsiones se
empieza a
acumular el calor.
Los precios al
contado se
comercializan de
forma lateral, al
tiempo que la
venta en granja
sigue siendo poca.
Los mercados
externos
estuvieron débiles,
con un dolar
estadounidense
que bajo 25 bps y
las acciones de
EE. UU. en
nUumeros rojos.

ligeramente mas
bajo, con
intercambio de
agua ya que el
mercado esta en
espera del informe
de las
Condiciones de
Cultivo del lunes
en la tarde. El
clima del fin de
semana fue
benigno para el
Cinturén de Maiz;
asimismo, el
potencial del
rendimiento esta
intacto. El USDA
dijo que la
semana pasada
se inspeccionaron
31.4 millones de
bushels para
exportacion, por
debajo de lo que
se necesitaba
para mantener el
ritmo con respecto
a la prevision de la
agencia. El délar
estadounidense
cayo 76 bps.

repentinamente
mas bajo de un
dia para otro,
pues el USDA
notificé un
sorprendente 3
por ciento de
ganancia en la
calificacion de la
condicion de
bueno/excelente.
Esas nuevas
hicieron que se
hablara mucho de
rendimientos
récord este otono
y empujaron mas
abajo a los
futuros. El
mercado probd
apoyo en $3.30,
pero cerré por
arriba de ese
nivel. Los
mercados
externos
estuvieron débiles
con las acciones
de EE. UU.yel
petréleo crudo a la
baja de forma
brusca.

baja y rompi6 el
apoyo clave en
$3.30, lo que abre
una prueba del
minimo de
contrato de $3.22.
Siguen en
aumento los
pronésticos de
rendimientos,
aunque en los
préoximos 10 dias
se tornara mas
seco el Cinturén
de Maiz. La
semana pasada
aumento la
produccion de
etanol, mientras
que los inventarios
cayeron, ya que
va en aumento el
consumo de
gasolina y etanol.
El ddlar
estadounidense
se acerca a los
minimos de dos
afnos.

parte del dia
comercializandose
mas alto, pero al
cierre solo logré
una ganancia de
medio centavo.
Los operadores no
estan seguros de
querer empujar los
valores minimos
de contrato
cuando el grano
todavia esta en el
campo y sigue el
riesgo del clima 'y
el rendimiento.
Las ventas nuevas
de exportaciones
fueron alcistas.
Los mercados
externos
estuvieron
claramente mas
bajos por los bajos
datos econémicos.
El dolar
estadounidense
se movid 45 bps
mas bajo.

Panorama: Los futuros de maiz de diciembre esta semana estan 8 V4 centavos (2.5 por ciento) mas
bajos, luego de que las calificaciones de las condiciones de la cosecha sorprendentemente buenas
del informe del lunes presionaran al mercado. Los comercializadores aumentan ahora las expectativas
de rendimientos, ademas de que se debate sobre los rendimientos altos récord de maiz y de soya. Las
expectativas de mayores existencias dieron lugar a que otra vez los fondos se volvieran vendedores
netos, lo que empujé el mercado por debajo del apoyo técnico.
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El lunes por la tarde, el USDA notificé un aumento del 3 por ciento en lo que corresponde al maiz y
soya estadounidenses calificados con condiciones buenas o excelentes. Para el maiz, fue el mayor
incremento de finales de julio en las calificaciones buenas/excelentes en al menos 10 afios. El 82%
del cultivo ya florece (adelante del ritmo promedio del 75 por ciento de cinco afos), mientras que el 22
por ciento del maiz entra a la etapa pastosa (arriba del 17 por ciento en promedio).

El cultivo de maiz estadounidense esta bien adelantado desde el punto de vista del desarrollo y lo
hace con excelentes calificaciones de condiciones. En consecuencia, se aumentan las expectativas
de rendimiento, ademas de que muchas firmas y comercializadores han apuntado 180 bushels/acre o
mas en sus hojas de balance. Cada vez hay mas debates sobre los rendimientos récord, en especial
con la prevision del clima de dos semanas, que una vez mas ofrece condiciones casi ideales. La
cosecha de maiz comenzara pronto en el sur de EE. UU., por lo que los primeros informes de
rendimiento probablemente sean interesantes e importantes para el comportamiento de precios.

El informe semanal de Ventas de Exportaciones presentdé ventas brutas de cosechas anteriores de
maiz de 132,300 ton y de 0.638 millones de ton en ventas netas de la nueva cosecha. La cifra de
ventas de la nueva cosecha estaba por arriba de las expectativas del mercado, ademas de que era
alcista en el mercado de futuros. En particular, las ventas pendientes de la nueva cosecha aumentaron
115 por ciento con respecto a esta época del afio pasado.

El USDA hizo notar que los embarques de exportaciones de maiz de la semana pasada alcanzaron
las 971,000 ton, una cifra inferior a la de la semana anterior pero suficiente para poner la exportaciones
del ano a la fecha en 38.003 millones de ton. Las exportaciones del afno a la fecha bajaron 17 por
ciento mientras que las confirmaciones (exportaciones mas ventas pendientes de embarque por un
total de 43.681 millones de ton) bajaron 12 por ciento.

Desde un punto de vista técnico, los futuros de diciembre quebraron este martes el apoyo clave en
$3.30 y el miércoles cerraron contundentemente por debajo de ese punto. Una vez roto ese nivel de
apoyo, es cada vez mas probable la prueba del minimo de contrato ($3.22). Sin embargo, el
comportamiento de precios del jueves fue en su mayoria mas alto, a pesar de la liquidacion modesta
de medio centavo mas alta. Al seguir fuerte la demanda de exportacion de la nueva cosecha y que se
recupere la nacional, es de dudarse que los fondos quieran forzar un movimiento por debajo del minimo
de contrato, en especial cuando aun esta el grano en el campo. Los precios al contado siguen con
tendencia lateral, lo que debe ayudar a estabilizar los futuros.
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Interest Rates and Macroeconomic Markets, July 30, 2020

Interest Rates

U.S. Prime 33 00 0.0% 00 0.0% e
LIBOR (6 Month) 03 00 -3.7% -0.1 A79% — 0 e—
LIBOR (1 Year) 0.5 0.0 -0.5% -0.1 135% T v,
S&P 500 3,244 0 84 0.3% 114.0 36% —
Dow Jones Industrials 26,294 4 -3579 -1.3% 4670 18% — "
U.S. Daollar 93.0 1.7 -1.8% 4.3 -4 4% ———Sme
WTI Crude 402 -09 -2.1% 05 11% T T
Brent Crude 432 -0.1 -0.3% 00 01% — T

Source: DTN ProphetX, World Perspectives, [nc.
* Last price as of 3:45 PMET
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Futuros de maiz de la CBOT
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Valores actuales del mercado:

Desempeio del precio a futuro: Semana que finaliza el 30 de julio de

2020
Maiz
Sep 20 315.75 326.25 -10.50
Dic 20 326.75 335.00 -8.25
Mar 21 338.25 346.00 -71.75
May 21 345.75 353.00 -7.25
Soya
Ago 20 891.75 904.75 -13.00
Sep 20 886.75 898.75 -12.00
Nov 20 888.25 899.25 -11.00
Ene 21 893.75 904.75 -11.00
Harina de soya
Ago 20 289.80 290.80 -1.00
Sep 20 292.50 293.50 -1.00
Oct 20 294.40 295.10 -0.70
Dic 20 298.00 298.60 -0.60
Aceite de soya
Ago 20 29.98 29.80 0.18
Sep 20 29.89 29.92 -0.03
Oct 20 29.92 30.04 -0.12
Dic 20 30.16 30.37 -0.21
SRW
Sep 20 529.50 539.50 -10.00
Dic 20 536.00 545.25 -9.25
Mar 21 542.50 551.00 -8.50
May 21 545.75 554.00 -8.25
HRW
Sep 20 440.00 449.50 -9.50
Dic 20 450.50 460.50 -10.00
Mar 21 460.75 471.50 -10.75
May 21 467.75 478.75 -11.00
MGEX (HRS)
Sep 20 513.00 515.25 -2.25
Dic 20 526.25 528.25 -2.00
Mar 21 539.75 541.75 -2.00
May 21 549.00 551.25 -2.25

*Unidad de precio: Centavos y cuartos de centavo/bu. (5,000 bu.)
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Evolucion del clima/cultivos de EE. UU.

Condiciones del cultivo de EE. UU.: 26 de julio de 2020

Maiz 2% 5% 21% 55% 17%
Sorgo 3% 9% 37% 43% 8%
Cebada 0% 4% 21% 48% 27%

Fuente: USDA, World Perspectives, Inc.

Pronédstico climatico del monitor de sequia de EE. UU.: Para el periodo del 30 de julio al 3 de
agosto, el sistema de altas presiones vira hacia el Oeste con una zona de bajas presiones que se
estabilizara en la atmdsfera superior por encima de la mitad este de Estados Unidos continental. Se
prevé muy poca o nada de lluvia en la mayor parte del Oeste, con 12.7 mm (media pulgada) o menos
a través de partes de las Rocallosas y solo 50.8 mm (un par de pulgadas) que se extienden por la
parte media de Nuevo México. Pero se esperan 2.54 mm (una pulgada) o mas de lluvia desde las
Llanuras centrales hacia el sur de los Apalaches y el sur de los Grandes Lagos, con lluvias fuertes (de
101.6 mm o 4 pulgadas o mas) generalizadas desde Missouri y el norte de Arkansas a Kentucky,
Indiana y el oeste de Carolina del Norte. Se prevé que un sistema tropical roce la Costa Este y
descargue 2.54 mm (una pulgada) o mas de lluvia en Florida hasta los estados del Atlantico Medio,
76.2 mm (3 pulgadas) o mas en el sur de la Florida y hasta 50.8 mm (2 pulgadas) sobre el este de
Carolina del Norte y el sureste de Virginia. Se esperan 12.7 mm (media pulgada) o menos de lluvia de
Texas al suroeste de Georgia, asi como a través del norte de la Llanuras al oeste de los Grandes
Lagos. En el Noreste, la prevision de las cantidades de precipitaciones va de casi 50.8 mm (2 pulgadas)
en el oeste de Nueva York a 2.54 mm (una décima de pulgada) a lo largo de la costa de Nueva
Inglaterra. El sistema de altas presiones mantendra las temperaturas mas calidas de lo normal en el
Oeste, mientras que la zona de bajas presiones llevara temperaturas mas frescas de lo normal a gran
parte de Estados Unidos continental al este de las Rocallosas.

El panorama del 4 al 8 de agosto es de probabilidades mayores al promedio de condiciones mas
humedas de lo normal a lo largo de la Costa Este, el norte de las Llanuras, a través del Sur Profundo
de Texas y en la mayor parte de Alaska. Las probabilidades favorecen condiciones mas secas de lo
normal a través de la mayor parte del Oeste, las Llanuras del sur, de la parte central de la costa del
Golfo de México a los Grandes Lagos y por el norte de Alaska. Es probable que haya temperaturas
mas calidas de lo normal a través del Suroeste y a lo largo de las inmediaciones de la Costa Este,
mientras que es probable que dominen temperaturas mas frescas de lo normal de las Llanuras a los
Apalaches, en el Pacifico Noroeste y a través de la mayor parte de Alaska.

Para ver los patrones climaticos actuales de EE. UU. y del mundo, asi como el panorama a futuro,
haga clic en este vinculo: Boletin del clima y cultivos.
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Estadisticas de exportaciones de EE. UU.

Ventas de exportaciones y exportaciones de EE. UU.: Semana que finaliza el 23 de julio de
2020

Trigo 753,600 505,400 3,930.2 9,617.8 8%

Maiz 132,300 971,200 38,003.4 43,681.1 -12%
Sorgo 4,300 82,600 3,640.7 4,364.6 164%
Cebada 0 300 2.4 38.7 -32%

Fuente: USDA, World Perspectives, Inc.

Maiz: Las reducciones de las ventas netas de 29,300 toneladas de 2019/2020 —punto minimo récord
del afio comercial—-, bajaron de forma perceptible con respecto a la semana anterior y al promedio de
las 4 semanas anteriores. Los aumentos fueron principalmente de Colombia (41,800 ton, que incluyen
disminuciones de 3,200 ton), destinos desconocidos (27,600 ton), Japon (13,100 ton, que incluyen
disminuciones de 2,500 ton), Taiwan (13,000 ton), y Guatemala (11,400 ton, que incluyen 4,000 ton
que cambiaron de Costa Rica, 4,000 ton que cambiaron de El Salvador y 2,000 ton que cambiaron de
Nicaragua) se compensaron por las disminuciones primordialmente de Canada (53,700 ton), México
(44,100 ton), Panama (22,100 ton) y El Salvador (14,300 ton). Las ventas netas de 638,700 ton de
2020/2021 fueron principalmente de destinos desconocidos (245,900 ton), México (112,000 ton),
Japon (100,000 ton), Canada (75,700 ton) y Honduras (32,000 ton), las cuales se compensaron por
las disminuciones de Colombia (4,000 ton).

Las exportaciones de 971,200 ton disminuyeron 8 por ciento con respecto a la semana anterior y 15
por ciento del promedio de las 4 semanas anteriores. Los destinos fueron principalmente México
(360,800 ton), Japon (355,100 ton), China (67,900 ton), Guatemala (66,500 ton) y Colombia (58,800
ton).

Ventas de origen opcional: Para 2019/2020, se notificaron nuevas exportaciones de un total de 65,000
ton a Corea del Sur. El balance actual pendiente de 455,000 ton es de Corea del Sur (325,000 ton),
Vietnam (65,000 ton) y Taiwan (65,000 ton). Para 2020/2021, el balance actual pendiente de 260,000
ton es para Vietnam (195,000 ton) y Corea del Sur (65,000 ton).

Cebada: No se notificaron ventas netas de 2020/2021 en la semana. Las exportaciones de 300 ton
fueron a Corea del Sur.

Sorgo: Las ventas netas de 4,300 ton de 2019/2020 bajaron un 95 por ciento con respecto a la
semana anterior y al promedio de las 4 semanas anteriores. Se notificaron aumentos de China (71,400
ton, que incluyen 68,000 ton que cambiaron de destinos desconocidos) y Japén (900 ton), que se
compensaron por las disminuciones de destinos desconocidos (68,000 ton). Las ventas netas de
163,000 ton. de 2020/2021 fueron para destinos desconocidos (98,000 ton) y China (65,000 ton). Las
exportaciones de 82,600 ton disminuyeron 33 por ciento con respecto a la semana anterior y 12 por
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ciento del promedio de las 4 semanas anteriores. Los destinos fueron China (71,700 ton) y Japon

(10,900 ton).

Inspecciones de exportaciones de EE. UU.: Semana que finaliza el 23 de julio de 2020

Cebada 0 49 416 2,938 14%
Maiz 797,487 1,175,910 37,172,067 44,281,166 84%
Sorgo 83,988 124,654 4,348,077 1,840,728 236%
Soya 472,680 454,719 38,789,707 40,348,754 96%
Trigo 544,010 512,305 4,130,890 3,829,816 108%

Fuente: USDA/AMS. *El afio comercial va del 1 de junio al 31 de mayo para el trigo y la cebada y del 1 de septiembre al
31 de agosto para el maiz, sorgo y soya. Los informes de semana a semana variaran debido a las condiciones
notificadas por el exportador y las cancelaciones de los informes de la semana anterior.

Informe de inspecciones de granos para exportacion del USDA Semana que finaliza el 23 de

julio de 2020
Lagos 0 0% 0 0% 0 0%
Atlantico 0 0% 0 0% 318 0%
Golfo 370,478 | 51% | 61,812 95% 71,403 85%
PNO 219,328 | 30% 490 1% 10,895 13%
FFCC exportacion
interior 142,884 20% | 2,495 4% 1,372 2%
Total (toneladas) 732,690 | 100% | 64,797 100% 83,988 100%
33,337 | a México
Embarques de maiz 30,970 | a Colombia
blanco por pais (ton) 490 | a Corea del
Sur
Total de maiz blanco 64,797
Embarques de sorgo 73,093 | a China
por pais (ton) 10,895 | a Japdn
Total de sorgo 83,988

Fuente: USDA, World Perspectives, Inc.
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FOB

Maiz amarillo (USD/MT FOB Buque)

Agosto 1.01+U $163.87 1.10+U $167.41
Septiembre 1.03+U $164.66 1.14+U $168.99
Octubre 0.99+Z $167.41 1.26+Z $178.04

#2 Maiz blanco (U.S. $/MT FOB Buque)

Golfo $140 $145 $197

Sorgo (USD/MT FOB Buque)

Agosto 2.35+U $216.82 2.10+U $206.98
Septiembre 2.35+U $216.82 2.10+U $206.98
Octubre 2.30+Z $219.18 2.10+Z $211.31

Pélets de harina de gluten de maiz (CGFP) (FOB buque U.S. $/MT)

Nueva Orleans $166 $167 $167
Cantidad 5,000 ton
Harina de gluten de maiz (CGM) (FOB Buque U.S. $/MT)

Nueva Orleans $564 $574 $575
*5-10,000 ton minimo
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Tabla de precios de DDGS: 30 de julio de 2020 (USD/ton.)
(Varian la cantidad, disponibilidad, términos de pago y entrega)

Barcaza CIF Nueva Orleans 179 182 184
FOB Buque GOLFO 197 199 198
Despacho por FFCC PNO 193 195 197
Despacho por FFCC California 196 197 201
Medio puente Laredo, TX 196 197 199
FOB Lethbridge, Alberta 177 179 180
Contenedores de 40 pies a Corea del Sur (Busan) 225 225 229
Contenedores de 40 pies a Taiwan (Kaohsiung) 224 224 227
Contenedores de 40 pies a Filipinas (Manila) 233 233 236
Contenedores de 40 pies a Indonesia (Yakarta) 226 226 230
Contenedores de 40 pies a Malasia (Port Kelang) 230 230 234
Contenedores de 40 pies a Vietham (HCMC) 228 228 231
Contenedores de 40 pies a Japén (Yokohama) 231 231 235
Contenedores de 40 pies a Tailandia (LCMB) 234 234 237
Contenedores de 40 pies a China (Shanghai) 231 231 234
Contenedores de 40 pies a Bangladesh (Chittagong) 255 255 248
Contenedores de 40 pies a Myanmar (Rangun) 250 250 254
Patio de maniobras de KC (entregado en rampa) 178 178 181
Patio de maniobras de Elwood, IL (entregado en rampa) 178 179 181

Fuente: World Perspectives, Inc. *Los precios se basan solamente en indicaciones de oferta; los términos de entrega, pago
y de la calidad pueden variar de un proveedor a otro, lo cual impacta el valor real del precio.
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Granos secos de destileria con solubles (DDGS)

Comentarios de los DDGS: Esta semana los precios al contado del maiz son mas bajos en todo EE.
UU., mientras que el precio base se mantiene estable a 22 centavos por debajo de los futuros de
septiembre (-22U). Los precios de los DDGS FOB planta de etanol estan estables esta semana,
mientras que los precios de la harina de soya de Kansas City bajaron $4/ton a $316. Los DDGS se
cotizan al 114 por ciento de los valores del maiz al contado, mas que la semana anterior y por arriba
de la proporcién promedio de cinco afios del 109 por ciento. La proporcion de precios de los
DDGS/harina de soya es de 0.42, igual que la semana anterior y el promedio de tres afos.

Las ofertas de DDGS en el mercado de exportacion estan esta semana mayormente mas altas, con
valores de barcaza CIF NOLA con aumentos de $4-5/ton y las ofertas FOB Golfo con incrementos de
$1 para embarque spot. Los comercializadores notifican que se recupera la demanda internacional
después de una desaceleracion estacional de poca importancia en julio. Las ofertas de DDGS CNF
Sureste de Asia esta semana estan $1/ton mas altas para embarque en agosto y septiembre y $5/ton
mas para octubre y noviembre. Esta semana la oferta promedio de contenedores de 40 pies al Sureste
de Asia es de $234/ton.

Indicadores de los DDGS: Golfo de EE. UU. (FOB) y
contenedores de 40 pies al Sureste de Asia

($/ton)

Average: 40-ft. containers to Southeast Asian markets
FOB Vessel GULF

Fuente: World Perspectives, Inc.
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Noticias por pais

Argentina: La Bolsa de Cereales de Buenos Aires informa que la cosecha de maiz esta al 94 por
ciento terminada, pero el agregado del FAS cree que el resultado sera mas bajo que lo esperado con
anterioridad. (AgriCensus)

Brasil: Celeres prevé que la produccion de maiz de la temporada entrante sera de 111.5 millones de
ton, con una superficie sembrada de 19.4 millones de hectareas. Datagro cree que la cosecha de
maiz de 2020/21 podria llegar a las 112.13 millones de toneladas, un 8 por ciento por arriba del afio
pasado. El USDA fija la produccion brasilefia de maiz de 2020/21 en 107 millones de toneladas,
ademas de que el ano agricola empieza el 1 de septiembre. Arc Mercosul pronostica que la segunda
cosecha de maiz o safrinha sera del 55 por ciento cosechado, frente al 71 por ciento de hace un ano.
Los precios base empujan mas arriba, pues los agricultores secan la cosecha y retienen las ventas.
Esto dio lugar a que la Associagcdo Nacional dos Exportadores de Cereais (ANEC) disminuyera su
estimado de julio de 2020 de exportaciones de maiz a 5.4 millones de ton del estimado anterior de
5.65 millones de ton. (Reuters; AgriCensus)

China: Este podria ser el primer aino en que se utilice por completo la cuota de importacion de
maiz. De acuerdo con los datos aduanales chinos, las importaciones de maiz en junio fueron de
881,600 ton, para llegar a un total de 3.66 millones de toneladas de enero a junio, es decir, el 51 por
ciento de la cuota anual establecida en 7.2 millones de ton. El maiz grado tres ofrecido a empresas de
procesamiento industrial en Shandong llegé a mas de RMB2,300/MT ($328.45). Los futuros del maiz
de Dalian estan en un punto maximo récord, al llegar a RMB 2,346/MT ($335.29) antes de recortar
algunas ganancias. El interés abierto por el grano llega a su nivel mas alto en mas de tres afios.

China restringié mas las reglas para contraofertar con los depdésitos previos a las propuestas que ahora
estan en $134/ton, ademas de que los ofertantes individuales estan limitados en cuanto pueden
comprar. Aun asi, la novena subasta de las reservas gubernamentales de maiz se contraofertd por
completo (3.945 millones de ton) y llegd a un nuevo precio promedio alto de RMB 2,018/MT ($288.18);
la propuesta mas alta fue de RMB90 mas de la semana anterior. La décima subasta también se agoto,
pero a precios mas bajos para el maiz almacenado por mas tiempo. El maiz de 2014 se vendi6 por
RMB 1,874/MT ($267.38) y el de 2015 por RMB 2,040/MT ($291.06). A este ritmo, la reserva de China
se agotara en poco mas de un mes.

Para agravar la situacion estan los cuellos de botella del transporte de granos causados por la
inundaciones del rio Yangtzé junto con las preocupaciones por la produccion debido a las condiciones
demasiado secas en la principal regidon productora del noreste de China. El maiz ha llegado al periodo
clave de formacién de espigas y polinizacion que podria verse impactada de forma adversa por el calor
y la sequia. (Reuters; AgriCensus; JCI)
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JCI: Auction Results of Chinese Temporary Reserved Corn
Stocks in 2020
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México: Grupo Consultor de Mercados Agricolus notifica que las importaciones de maiz del primer
semestre de 2020 subieron 5 por ciento afo con afo. Las importaciones totales de maiz fueron de
7.73 millones ton en el primer semestre de 2020, un 4.9 por ciento arriba comparado con el mismo
periodo de 2019. (GCMA)

Surafrica: EI Comité de Estimados de Cosechas del gobierno prevé la produccion de maiz de
2019/2020 en 15.545 millones de toneladas, un 38 por ciento arriba de las 11.275 millones de
toneladas cosechadas en la temporada 2018/2019. Esto sobrepasé la cantidad predicha en un estudio
de seis analistas de Reuters. (Reuters; CEC; AgriCensus; Refinitiv)

Tunez: El gobierno licitd 100,000 ton de cebada para entrega en agosto-octubre. (AgriCensus)

Ucrania: De acuerdo con APK-Inform, se exportaron 785,300 ton de maiz a China en junio, lo que
representa un 51 por ciento del total exportado ese mes. En general las exportaciones disminuyeron
en junio, un 37 por ciento mes con mes las de maiz y también un 37 por ciento las de cebada, de las
que Arabia Saudita es el principal comprador.

UE: El informe Monitoring Agricultural ResourceS (MARS) de julio dice que el mejor clima aumento la
prevision de produccién de cebada primaveral en 6.4 por ciento, la de cebada invernal en 1.1 por ciento
y la total de maiz en 0.1 por ciento. FranceAgriMer corta su calificacion de cosecha de maiz a 81 por
ciento buena/excelente contra el 82 por ciento de la semana anterior y arriba de hace un afio de 67
por ciento. La Junta de Desarrollo Agricola y Horticola dice que el rendimiento de la cebada invernal
del Reino Unido esta casi 1 ton/ha por debajo del promedio. (EU JRC; FranceAgriMer; AHDB)
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Mercados y diferencial de fletes maritimos

indices de fletes a granel de HSS: granos, sorgo y soya*
30 de julio de 2020

55,000 Golfo EE. UU.-Japo6n $41.50 Sin cambios Handymax $42.25 ton
55,000 EE. UU. PNO-Japén $21.75 Sube $0.75 Handymax $22.50 ton
66,000 Golfo EE. UU. - China $40.00 Baja $0.50 Norte de China
PNO a China $21.00 Sube $0.75
25:090 Golfo EE. UU.-Veracruz, $16.25 Sin cambios Tasa de descarga diaria de
México 3,000 ton
30-36,000 Gglf_o EE. UU.- $13.50 Sin cambios Calado y 6,000 ton_ por tasa de
Veracruz, México descarga diaria.
30-38,000 Golfo EE. UU.- $18.25 Costa Oeste de Colombia a
Colombia | $28.25
Sin cambios
Costa Este Colombia $28.00 USG a E/C 50,000 ton a $15.25
De Argentina $32.00
43-45,000 Golfo EE. UU - $26.00 Sin cambios Acajutla/Quetzal - 8,000 fuera
Guatemala
. $36.50 . . Descarga diaria de 8,000 ton
26-30,000 Golfo EE. UU.-Argelia $38.50 Sin cambios Descarga diaria de 3,000 ton
26-30,000 Golfo EE. UU.- . .
Marruecos $38.00 Sin cambios Tasa de descarga de 5,000 ton.
55-60,000 Golfo EE. UU.-Egipto $26.00 60,000 -55,000 ton
: ; Rumania- Rusia- Ucrania
PNO a Egipto $26.25 Sin cambios $13.00-$13.25 -$13.00
Francia $17.00
60-70,000 Golfo EE. UU. — . . .
Europa, Réterdam $19.00 Sin cambios Handymax a +$1.75 mas
Brasil, Santos — China $29.50 54-59,000 Supramax-Panamax
Brasil, Santos — China $29.00 60-66,000 Pospanamax
Baja $0.50
Costa norte de Brasil - China $32.50 Rio arriba Norte de Brasil Plus -
55,000 ton+ $7.50/ton
56-60,000 Argentina/Rosario- $33.50 . Rio arriba con BB top off
China, gran calado Baja $0.50 Plus $3.75/ton

Fuente: O’Neil Commodity Consulting
*Los nimeros de esta tabla se basan en valores de cierre de la noche anterior.
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Comentarios de fletes maritimos

Informe de transporte y exportaciones: Jay O’Neil, consultor de commodities de O’Neil: Los
mercados de fletes de carga seca estuvieron la mayor parte de la semana en territorio negativo, pero
el jueves lograron encontrar apoyo con un aumento de la demanda de buques neo-panamax del Golfo
de EE. UU a Asia. Los mercados de la costa este de Suramérica siguen sufriendo de abundancia de
tonelaje para trabajar. Los mismos factores siguen en funciones, ademas de que fundamentalmente
poco ha cambiado, lo que deja a los mercados en busqueda de una guia. Parece que se han llegado
a los minimos, pero se siguen cuestionando cuanto y cuan pronto puedan subir las tarifas.

indices baltico-panamax dry-bulk

P2A: Golfo/Atlantico — Japén 18,982 21,155 -2,173 -10.3
P3A: PNO/Pacifico— Japon 10,928 10,940 -12 -0.1

S1C’: Golfo de EE. UU.-China-S. 24.961 25,038 77 03
Japon

Fuente: O’Neil Commodity Consulting

Valores de fletes buques capesize

Australia Occidental al Sur de China (mineral de

hierro)
Hace _ cuatro $10.00-11.00
semanas:
Hace tres semanas: $9.25-10.50
Hace dos semanas: $8.00-8.90
Hace una semana: $7.00-8.20
Esta semana $6.15-7.15

Fuente: O’Neil Commodity Consulting

Diferencial de mercado EE. UU.- Asia

Maiz # 2 1.36 1.04 0.32 $12.60 PNO
Soya 1.35 1.08 0.27 $9.92 PNO
Flete maritimo $21.00 $40.00 0.48-0.52 $19.00 Agosto

Fuente: O’Neil Commodity Consulting
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Tasas de fletes de granos a granel a Japén
desde origenes selectos
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Fuente: World Perspectives, Inc., O'Neil Commodity Consulting
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Bulk Grain Freight Rates for Key Suppliers and Destinations
July 30, 2020

Panamax/Supramax Vessels

U.S. Gulf 4150 2 5 1% B 16.2% e
U.S. PNW 2175 1.25 6.1% 575 209% e
Argentina Japan 34.50 5 16.9% T 16.9% T e
Brazil 33.50 5 17 5% 5 A3.0% N
U.S. Gulf 40.00 1.25 3.2% 9 A84% e T
U.S. PNW Chins 21.00 1 5.0% 6 222% e
Argentina 33.50 05 1.5% TE A83% T e e
Brazil 32.50 05 1.6% BT5 AB0% e e e e
U.S. Gulf 19.50 1 £ 4% N L s
Argentina  Europe 14.50 3 26.1% A3 AT 3% T T e
Brazil 24 50 3 14.0% 6 19T7% LT e
Argentina ) ) 42 80 1 2.4% B 16.4% M
] Saudi Arabia
Brazil £4.50 3 £ 8% 14 346% o ,
U.S. Gulf 26.50 1.00 3.9% B00 15.9% et T L
U.S. PNW Eqypt 27.00 2.00 8.0% 540 A59% T e
Argentina 17.50 2.00 12.9% 1000 -364% e
Brazil 28.50 3.00 11.8% B500  14.9% o P
Handysized Vessels
U.S. Gulf 38.50 1.00 2.7% 0.00 0.0% _ et TS
tﬁ;reat Voraces 43.00 0.05 0.1% 200  -4.4% ‘*‘V\Ul*“"_\_.w
Argentina 30.50 1.00 34% 400  151% p—u "
Brazil 34 50 3.00 9.5% 600 211% ... ",
Eﬁéfreat o 4100 100  24% 295  6.7% "‘-U"'_‘J
Brazil 2720 4 65 20.6% 340 1A% AT
Argentina Algeria 30.50 2.00 7.0% 1.00 34% wy T
Brazil 3450 1.00 3.0% 400 131% e~
U.S. Gulf 18.25 -1.00 -5.2% 275 A31% A et
US. PNW Colombia 29.00 0.00 0.0% 0.90 3.2% e
Argentina 32.00 1.50 4 5% 1.00 3.2% s
Shipping Indexes
Baltic Dry Index 1293 456 -26.1% 629 32T% e S

Source: World Perspectives, Inc. and OWeil Commuodity Consulting
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