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La pandemia del COVID-19 modifica a los mercados y nuestra situacion laboral dia tras dia, pero lo
que no cambia es el compromiso del U.S. Grains Council hacia ustedes, preciados clientes de nuestros
miembros.

En estos momentos, el personal del Consejo en todo el mundo se compromete a brindarle el servicio
y la informacion del mercado que espera de nosotros. Mientras teletrabajemos, seguiremos listos para
asistirle y le exhortamos a contactarnos sobre cualquier duda o problema que tenga.

El Consejo les desea a todos nuestros clientes en todo el mundo buena salud y seguridad en estos
tiempos dificiles.
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Para mas informacioén sobre el contenido de este boletin o del U.S. Grains Council, su misién y sus programas,
pongase por favor en contacto con Cary Sifferath al +1 (202) 789-0789.

El U.S. Grains Council es una asociacion privada sin fines de lucro de productores y agronegocios comprometidos a construir y expandir los mercados
internacionales de la cebada, maiz y sorgo estadounidenses y sus productos. El Consejo tiene su casa matriz en Washington, DC, EE. UU. y cuenta
con diez oficinas internacionales que supervisan programas en mas de 50 paises. El apoyo financiero de nuestros miembros privados de la industria,

entre los que se incluye los check-off estatales, agronegocios y entidades estatales entre otras, se igualan a fondos federales del USDA, lo que resulta

en un valor del programa conjunto de mas de $26 millones de ddlares.



Noticias del mercado de la Chicago Board of Trade

La semana a la vista: Contrato de maiz a julio CME
Viernes Lunes Martes Miércoles Jueves
8 de mayo 11 de mayo 12 de mayo 13 de mayo 14 de mayo
1.25 -0.75 3.75 -4.00 -0.75
319.25 318.50 322.25 318.25 317.50
Una leve Los futuros de El WASDE de Los futuros de Los futuros de

cobertura en corto
ayudo al alza del
mercado con una
comercializacion
de bajo volumen.
Por primera vez
desde principios
de marzo, los
futuros de julio se
comercializaron
brevemente por
arriba del
promedio de
movimiento de 20
dias. Una ola de
frio en el Medio
Oeste podria
retrasar la siembra
y ocasionar
preocupaciones
por las heladas en
el cultivo de maiz
que brota. Los
mercados
exteriores fueron
mas altos.

maiz se
comercializaron
con bajo volumen
en un dia
mayormente
deslucido,
mientras que los
operadores toman
posiciones para el
informe WASDE.
El mercado se
prepara para un
informe bajista a
la espera de una
cifra récord de
inventarios finales
2020/21. Los
futuros de maiz
presenciaron un
diferencial bajista
frente a la soya,
de tal forma que la
oleaginosa
aumenté con las
noticias de
compras de
China.

mayo no fue tan
bajista como se
esperaba, pues el
USDA prevé un
aumento menor
de inventarios
finales de
2019/20, lo cual
evité que los
inventarios de
2020/21 fueran
mayores a lo
esperado. Se
pronostica un
récord de
produccion de
maiz de
estadounidense y
mundial, en el que
los inventarios
mundiales crecen
rapidamente, en
gran medida por el
incremento en el
calculo de
remanentes de
2020/21 de EE.
Uu.

maiz fijaron
pérdidas de 4
centavos ya que
era limitada la
compra que siguio
a partir del fuerte
cierre técnico de
ayer. El mercado
brind6 una
reaccion retardada
al WASDE del
martes que mostré
una cifra récord de
produccion
mundial. Los
mercados
externos fueron
claramente mas
débiles puesto
que persisten las
preocupaciones
en la demanda por
el COVID-19.

maiz
disminuyeron ya
que los fondos
siguen siendo
vendedores
moderados y los
compradores
estan a la espera
de que el mercado
vaya hacia ellos.
El mercado vira
hacia un patrén
lateral de su
tendencia reciente
ala baja. El
informe semanal
de la EIA del
miércoles fue
bajista y mantuvo
al mercado bajo
presién. Los
mercados
exteriores fueron
mas altos.

Panorama: Esta semana los futuros de maiz de julio estan 1.75 centavos (0.5 por ciento) mas bajos,
después de que el WASDE de mayo no lograra crear un mayor sentimiento alcista o bajista en el
mercado. La primera interpretacién del panorama de 2020/21 fue bajista por el aumento en las
existencias estadounidenses y mundiales. Sin embargo, como los fondos mantienen grandes
posiciones cortas (contratos de 220,000) de maiz, fue limitado el interés por extender esta posicion.
Como cada temporada, a finales de la primavera y principios del verano el maiz suele aumentar, por
lo que este riesgo positivo es lo que mantiene a los vendedores al margen.

El primer prondstico detallado del ano comercial 2020/21 del USDA incluyé una prevision de
produccion de 406 millones de ton (15,995 millones de bushels) de EE. UU. Esa cifra se basoé en el
prondstico de 39.255 millones de hectareas (97 millones de acres) de superficie sembrada y la
tendencia de rendimientos de 11.21 ton/ha (178.5 bu/acre). La gran cifra de produccion estaba muy
anticipada por el mercado y brindd pocas sorpresas. El USDA destac6é que volveria a inspeccionar
zonas al norte del Medio Oeste que sufrieron de retrasos en la siembra y en el informe del proximo
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mes actualizara su pronostico de superficie sembrada. Empresas analiticas privadas proyectan una
disminucién modesta de la cifra de la superficie sembrada en el informe actualizado.

Del lado de la demanda, el USDA espera que el consumo de maiz en alimento balanceado y etanol
rebote de los niveles de 2019/20. Se pronostica que en 2020/21 el uso en alimentos balanceados
llegue a las 153.678 millones de ton (6,050 millones de bushels), mientras que se espera que el
consumo de etanol crezca 8.89 millones de ton (350 millones de bushels) de los calculos mas recientes
de 2019/20. EI USDA también espera que el proximo afio se desarrolle un sélido programa de
exportacion, ya que las exportaciones del afilo comercial se fijaron en 54.613 millones de ton (2,150
millones de bushels). En total, el USDA espera que el préximo ano el consumo total del maiz crezca 7
por ciento.

El prondstico del organismo de los inventarios finales de EE. UU. en 2020/21 es de 84.28 millones de
ton (3,318 millones de bushels), un aumento brusco con respecto a 2019/20. El aumento del remanente
dio lugar a que el USDA fijara el precio promedio en granja de 2020 en $125.98/ton ($3.20/bushel),
por debajo de las expectativas de 2019.

A nivel mundial, el USDA proyectd en 1,186 millones de ton la produccién 2020/21, un aumento de 72
millones de toneladas con respecto a la campafia agricola actual y un maximo récord. El principal
factor del pronéstico récord fue el aumento en la produccion de EE. UU., Brasil, Ucrania, México y
Canada. Se espera que el consumo mundial total crezca 73.3 millones de ton, lo que pone a los
inventarios finales de 2020/21 en 339 millones de ton, 24 millones de ton arriba con respecto a 2019/20.
El USDA observé que gran parte de la cifra de los inventarios finales representa existencias de China
y EE. UU., pero fuera de esos paises, dicha cifra seguira creciendo 4 por ciento en comparacion con
el afo actual.

Mas alla del mercado de maiz, el USDA calcula una cosecha de sorgo de 2020/21 de 8.915 millones
de ton (351 millones de bushels), 3 por ciento arriba de 2019/20, con base en el aumento de 202,000
hectareas (500,000 acres) en superficie sembrada y el aumento del 11 por ciento de rendimientos. El
USDA disminuy6 el calculo de consumo en alimentos balanceados y residual de 2019/20 a 1.27
millones de ton (50 millones de bushels), pero aumentoé 10 por ciento la cifra de exportaciones a 5.588
millones de ton (220 millones de bushels). El efecto neto es que se espera que los inventarios finales
de 2020/21 caigan 11 por ciento en el actual aiilo comercial.

Los agricultores de EE. UU. continuan haciendo un avance extraordinario en la siembra de los cultivos
de primavera. El USDA inform6 que, al domingo por la noche, se habia completado el 67 por ciento de
la intencién de siembra de maiz, 12 por ciento por arriba del ritmo promedio de cinco afos. La siembra
de los cultivos de sorgo y cebada va muy adelantada con respecto al ritmo del afio pasado, pero ambas
estadisticas estan por detras del ritmo promedio de cinco anos. Esta semana un reciente patrén
climatico frio y humedo en el Medio Oeste podria retrasar cierto avance, pero se espera que el proximo
informe del USDA muestre tres cuartas partes o mas del cultivo de maiz ya sembrado.

Desde el punto de vista técnico, los futuros de maiz de julio siguen comercializandose lateralmente,
con una breve pausa a principios de esta semana por arriba del promedio de movimiento de 20 dias,
que no logré conseguir la compra complementaria. El informe WASDE de mayo debidé haber sido
bajista, pero la reaccion apagada del mercado de futuros sugiere que queda poco que motive venta
adicional. Como se hizo notar con anterioridad, los fondos mantienen una gran posicion corta y no
buscan extender las ventas con la debilidad en otras commodities, o que ofrece oportunidades de
diferenciales alcistas. Hasta ahora los compradores han sido muy pacientes y han demostrado poco
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interés por buscar precios mas altos. El panorama del mercado del maiz es de una comercializacién
dispareja y lateral, en medio de compradores pacientes y fondos especulativos reacios en su mayoria
a extender sus posiciones cortas.

Interest Rates and Macroeconomic Markets, May 14, 2020

Interest Rates

U.S. Prime 33 0.0 0.0% 0.0 0.0% ~ T e

LIBOR (6 Month) 0.7 0.0 -2.8% 05 413% T

LIBOR (1 Year) 0.8 0.0 -3.6% 02 241% T,
S&P 500 28386 426 -1.5% 39.0 14% " .~
Dow Jones Industrials ~ 23,521.5 -354.4 -1.5% -16.2 01% = M
U.S. Dollar 100.4 05 0.5% 0.4 0.4% e
WTI Crude 277 29  118% 79 395%
Brent Crude 31.1 1.7 5.6% 3.3 11.8% .

Source: DTN ProphetX, World Perspectives, Inc.
* Last price as of 3.36 PMET
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Futuros de maiz de julio de la CBOT

Fuente: DTN ProphetX
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Valores actuales del mercado:

Desempeiio del precio a futuro: Semana del 14 de mayo de 2020

Maiz
May 20 320.25 319.00 1.25
Jul 20 317.50 319.25 -1.75
Sep 20 322.00 324.75 -2.75
Dic 20 331.75 335.75 -4.00
Soya
May 20 835.25 848.75 -13.50
Jul 20 837.00 850.50 -13.50
Ago 20 839.00 852.00 -13.00
Sep 20 839.50 851.75 -12.25
Harina de soya
May 20 285.20 286.70 -1.50
Jul 20 288.20 290.80 -2.60
Ago 20 289.20 291.70 -2.50
Sep 20 290.20 293.00 -2.80
Aceite de soya
May 20 25.92 26.23 -0.31
Jul 20 26.18 26.54 -0.36
Ago 20 26.36 26.72 -0.36
Sep 20 26.52 26.88 -0.36
SRW
May 20 510.50 529.50 -19.00
Jul 20 502.25 522.00 -19.75
Sep 20 505.25 525.25 -20.00
Dic 20 515.25 533.75 -18.50
HRW
May 20 458.00 504.00 -46.00
Jul 20 451.75 480.00 -28.25
Sep 20 458.50 487.25 -28.75
Dic 20 470.50 498.50 -28.00
MGEX (HRS)
May 20 500.00 500.00 0.00
Jul 20 508.00 516.00 -8.00
Sep 20 519.50 526.25 -6.75
Dic 20 532.75 538.25 -5.50

*Unidad de precio: Centavos y cuartos de centavo/bu. (5,000 bu.)
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Evolucion del clima/cultivos de EE. UU.

Avance en la siembra de EE. UU.

Maiz 67% 51% 28% 56%
Sorgo 28% 22% 23% 30%
Cebada 60% 41% 53% 68%

Fuente: USDA, World Perspectives, Inc.

Pronéstico climatico del monitor de sequia de EE. UU.: Del 14 al 18 de mayo de 2020 se espera
una amplia franja de fuertes lluvias desde el sur de Texas hacia el noreste, a través de Missouri, el
norte del valle del Ohio, el noreste y la parte baja de Nueva Inglaterra. Los prondsticos muestran en
esta region una banda amplia y continua, en la que se esperan precipitaciones de mas de 44.45 mm
(1.75 pulg). Dentro de esta franja, algunas zonas esperan precipitaciones muy fuertes. En particular,
del centro al sur de Texas se esperan de 76.2 a 127 mm (de 3 a 5 pulg.) de lluvias localizadas. Se
espera que unas pocas zonas mas pequefias reciban 76.2 mm (3 pulg.) a quiza 101.6 mm (4 pulg.) de
lluvias, que incluyen el noreste de Oklahoma y sureste de Kansas, parte del centro norte de lllinois asi
como el noroeste de Pensilvania y el contiguo Ohio hasta cerca de Cleveland. Fuera de esta franja,
las precipitaciones disminuiran radicalmente.

Desde las Carolinas hasta Alabama y hacia el centro de la Florida no se anticipa casi nada de lluvias.
Asimismo, no habra precipitaciones desde la Gran Cuenca y el sur de California, hasta gran parte de
los estados de la zona Four Corners. En el resto del pais se esperan precipitaciones, de moderadas a
fuertes, en las zonas orograficamente favorecidas cercanas a Sierra Nevada y las Cascades, asi como
en el sur de Florida (especialmente a lo largo de la linea costera del Sureste). Se esperan
precipitaciones de ligeras a moderadas, con totales que en algunas zonas alcanzan los 25.4 mm (1
pulg.), desde el alto Mississippi hasta la mitad norte de las Altas Llanuras hacia el Pacifico Noroeste.
La mayoria de los 48 estados estaran mas calidos de lo normal durante las noches, excepto la regién
norte de Nueva Inglaterra. Pero, durante el dia las temperaturas permaneceran inusualmente bajas a
través de los Grandes Lagos hacia el norte de las Llanuras y desde el centro de California hacia el
Pacifico Noroeste. Otras zonas deberan promediar pocos grados por arriba de lo normal en las noches
y cerca de lo normal en el dia.

Para los 5 dias posteriores, se favorecen las condiciones mas secas de lo normal desde mas o menos
el valle del Mississippi hacia la Costa del Atlantico y en menor grado en zonas del centro de las
Rocallosas y alrededores. Existen mejores probabilidades de excedentes de precipitaciones a través
de gran parte de Texas hacia el centro de Nuevo México, a lo ancho del tercio norte de los estados
desde las Llanuras hacia el oeste, y sobre la Gran Cuenca y la cercana California. Mientras tanto, en
la mayoria de los lugares de las Llanuras (fuera del sur de Texas) hacia el este a través del valle del
Mississippi a los Apalaches, las probabilidades favorecen temperaturas por arriba de lo normal. Mas
al Oeste, se favorecen temperaturas por debajo de lo normal desde el oeste de las Rocallosas a la
Costa del Pacifico.
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Para ver los patrones climaticos actuales de EE. UU. y del mundo, asi como el panorama a futuro,

haga clic en este vinculo: Boletin del clima y cultivos.

Estadisticas de exportaciones de EE. UU.

Ventas de exportaciones y exportaciones de EE. UU.: Semana que finaliza el 7 de mayo de
2020

Trigo 227,900 368,600 22,795.2 26,380.0 3%

Maiz 1,194,200 1,311,100 25412.6 38,594.2 -18%
Sorgo 5,300 4,300 2,125.9 3,589.4 122%
Cebada 0 600 39.7 49.8 -19%

Fuente: USDA, World Perspectives, Inc.

Maiz: Aumentaron 39 por ciento las ventas netas de 1,073,200 ton de 2019/2020 con respecto a la
semana anterior y 14 por ciento del promedio de las 4 semanas anteriores. Los aumentos
principalmente de China (371,000 ton), México (239,600 ton, que incluyen 63,000 ton que cambiaron
de destinos desconocidos y disminuciones de 27,900 ton), Japon (163,100 ton, que incluyen 20,100
ton que cambiaron de destinos desconocidos y disminuciones de 1,600 ton), Colombia (117,200 ton,
que incluyen 32,000 ton que cambiaron de destinos desconocidos y disminuciones de 15,000 ton) y
Corea del Sur (74,500 ton, que incluyen 10,000 ton que cambiaron de destinos desconocidos) se
compensaron por las reducciones de destinos desconocidos (160,700 ton). Se notificaron ventas
netas de 554,500 ton de 2020/2021 para China (315,000 ton), México (193,900 ton), Panama (26,600
ton) y destinos desconocidos (19,000 ton). Disminuyeron 6 por ciento las exportaciones de 1,311,100
ton con respecto a la semana anterior, pero subieron 16 por ciento del promedio de las 4 semanas
anteriores. Los destinos fueron principalmente México (386,900 ton), Japon (304,300 ton), Costa Rica
(99,100 ton), Corea del Sur (80,600 ton) y Tunez (63,700 ton).

Ventas de origen opcional: Para 2019/2020, se notificaron 65,000 ton de nuevas ventas de origen
opcional a Vietnam. El balance actual pendiente de 842,000 ton es de Corea del Sur (582,000 ton),
Vietnam (195,000 ton) y Taiwan (65,000 ton).

Cebada: No se notificaron ventas netas de 2019/2020 en la semana. Aumentaron 78 por ciento las
exportaciones de 600 ton con respecto a la semana anterior y un aumento notable del promedio de las
4 semanas anteriores. Los destinos fueron principalmente a Japén (400 ton) y Taiwan (100 ton).

Sorgo: Las reducciones de las ventas netas de 15,300 toneladas de 2019/2020 —punto minimo récord
del aflo comercial—, bajaron de forma perceptible con respecto a la semana anterior y al promedio de
las 4 semanas anteriores. Los aumentos en China (70,000 ton, que incluyen 65,000 ton que cambiaron
de destinos desconocidos) y Japon (300 ton), fueron mas que compensados por las disminuciones de
destinos desconocidos (65,000 ton) y México (20,600 ton). Las ventas netas totales de 65,000 ton de
2020/2021 fueron para China. Disminuyeron 98 por ciento las exportaciones de 4,300 ton. con
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respecto a la semana anterior y del promedio de las 4 semanas anteriores. Los destinos fueron Japon
(3,300 ton), China (900 ton) y México (100 ton).

Inspecciones de exportaciones de EE. UU.: Semana que finaliza el 7 de mayo de 2020

Cebada 0 0 30,548 9,866 310%
Maiz 1,334,686 1,348,690 25,012,035 36,633,297 68%
Sorgo 76,545 198,359 2,724,083 1,302,922 209%
Soya 496,498 380,981 34,361,731 32,689,164 105%
Trigo 340,310 588,193 23,436,677 22,830,132 103%

Fuente: USDA/AMS. *El afio comercial va del 1 de junio al 31 de mayo para el trigo y la cebada y del 1 de septiembre al
31 de agosto para el maiz, sorgo y soya. Los informes de semana a semana variaran debido a las condiciones
notificadas por el exportador y las cancelaciones de los informes de la semana anterior.

Informe de inspecciones de granos para exportacion del USDA Semana que finaliza el 7 de
mayo de 2020

Lagos 0 0% 0 0% 0 0%
Atlantico 0 0% 0 0% 0 0%
Golfo 729,356 | 55% | 9,900 52% 71,499 93%
PNO 371,859 | 28% 0 0% 3,300 4%
FFCC exportacion
interior 214,589 16% | 8,982 48% 1,746 2%
Total (toneladas) 1,315,804 | 100% | 18,882 100% 76,545 100%
Embarques de maiz 9,900 | a Costa Rica
blanco por pais (ton) 8,982 | a México
Total de maiz blanco 18,882
Embarques de sorgo por 72,502 | a Chir]a
pais (ton) 3,300 | a Japon

743 | a México
Total de sorgo 76,545

Fuente: USDA, World Perspectives, Inc.
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FOB

Maiz amarillo (USD/MT FOB Buque)

Junio 0.72+N $153,14 0.91+N $160,62
Julio 0.69+N $152,16 0.88+N $159,44
Agosto 0.62+U $150,98 0.83+U $159,44

#2 Maiz blanco (U.S. $/MT FOB Buque) \

Golfo $188 $188 $188

Sorgo (USD/MT FOB Buque)

Junio 2.40+N $219,48 2.25+N $213,57
Julio 2.30+N $215,54 2.15+N $209,63
Agosto 2.30+U $217,31 2.15+U $211,41

Pélets de harina de gluten de maiz (CGFP) (FOB buque U.S. $/MT)

Nueva Orleans $198 $198 $198
Cantidad 5,000 ton
Harina de gluten de maiz (CGM) (FOB Buque U.S. $/MT)

Nueva Orleans $550 $550 $550
*5-10,000 ton minimo
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Tabla de precios de DDGS: 14 de mayo de 2020 (USD/ton.)
(Varian la cantidad, disponibilidad, términos de pago y entrega)

Barcaza CIF Nueva Orleans 191 191 190
FOB Buque GOLFO 208 205 203
Despacho por FFCC PNO 202 200 198
Despacho por FFCC California 204 203 203
Medio puente Laredo, TX 200 201 198
FOB Lethbridge, Alberta 189 186 186
Contenedores de 40 pies a Corea del Sur (Busan) 255 255 253
Contenedores de 40 pies a Taiwan (Kaohsiung) 252 252 250
Contenedores de 40 pies a Filipinas (Manila) 262 259 260
Contenedores de 40 pies a Indonesia (Yakarta) 255 253 253
Contenedores de 40 pies a Malasia (Port Kelang) 256 254 253
Contenedores de 40 pies a Vietham (HCMC) 255 253 250
Contenedores de 40 pies a Japén (Yokohama) 260 256 254
Contenedores de 40 pies a Tailandia (LCMB) 259 257 255
Contenedores de 40 pies a China (Shanghai) 259 257 255
Contenedores de 40 pies a Bangladesh (Chittagong) 279 277 275
Contenedores de 40 pies a Myanmar (Rangun) 277 273 272
Patio de maniobras de KC (entregado en rampa) 202 200 198
Patio de maniobras de Elwood, IL (entregado en rampa) 191 191 189

Fuente: World Perspectives, Inc. *Los precios se basan solamente en indicaciones de oferta; los términos de entrega, pago
y de la calidad pueden variar de un proveedor a otro, lo cual impacta el valor real del precio.
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Granos secos de destileria con solubles (DDGS)

Comentarios de los DDGS: Esta semana, los precios al contado del maiz son mas firmes en todo
EE. UU.; el precio base se mueve 3 centavos mas alto. Los precios de los DDGS FOB planta de etanol
bajaron $12/ton, mientras que los precios de la harina de soya de Kansas City estan estables. Los
DDGS se cotizan al 149 por ciento de los valores al contado del maiz, una disminucion con respecto
a la semana pasada y una caida de los maximos de cinco afos. La proporcién de precios de los
DDGS/harina de soya es de 0.52, una disminucién con respecto a la semana anterior y por arriba del
promedio de tres afios de 0.42.

Los precios de los DDGS esta semana son en su mayoria estables, en medio de una comercializacion
tranquila. Los valores de barcaza CIF NOLA bajaron de $3 a 5/ton, mientras que las ofertas FOB NOLA
estan estables en $208/ton para embarques spot. Las tasas de ferrocarril de EE. UU. también son
ligeramente mas débiles, mientras que los precios de los contenedores de 40 pies al sureste de Asia
bajaron de $2 a 5/ton. La oferta promedio de DDGS en contenedores CNF al Sureste de Asia llegé a
$262/ton para posiciones en junio y a $260 para julio y agosto.

Indicadores de los DDGS: Golfo de EE. UU. (FOB) y
contenedores de 40 pies al Sureste de Asia

($/ton)
350.00

300.00
250.00
200.00

150.00
100.00
50.00
P I I T RN I R C I I

q/Q

S ST U
NV AU S\ AN 2
NN N IR GNP\ NN

Q" O Q
AU
SRS
— Average: 40-ft. containers to Southeast Asian markets

FOB Vessel GULF

Fuente: World Perspectives, Inc.
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Noticias por pais

Argelia: El organismo gubernamental de compras de granos ONAB licitdo 40,000 ton de maiz para
embarque en julio. (AgriCensus)

Australia: La cosecha de cebada del pais, cuya mitad va para China, afronta ahora en ese pais
aranceles excesivamente gravosos que llegan al 73.6 por ciento y un margen de subsidio de hasta el
6.9 por ciento. Pekin también bloqued las importaciones de carne de res de cuatro mataderos
australianos. China asegura que las medidas no tienen relacion con la investigacion sobre el origen
del coronavirus de Canberra. La cebada de calidad cervecera canadiense y estadounidense podria
beneficiarse de los aranceles a la cebada australiana que se espera que sean 3 por ciento mayor que
hace un ano. (AgriCensus; World Grain; FarmLead)

Brasil: La consultora Safras e Mercado disminuyé su calculo de cosecha brasilefia de maiz de 2019/20
a 101.5 millones de ton, un cambio de 4.2 millones de ton con respecto a la estimacion anterior. Conab
aumentd su proyeccion de produccion de maiz a 102.3 millones de ton, mientras que Agroconsult dice
que es de 99 millones de ton. (Reuters)

China: Los rumores indican que la proxima semana el Consejo Nacional de Comercio de Granos
empezara a subastar 56.6 millones de ton de maiz almacenado del gobierno a una tasa de 3 millones
de ton semanales. Se calcula que el precio objetivo de subasta es de RMB 1,750/ton, el cual es bajo
si se considera que el precio actual de adquisicion es de RMB 2,000/ton para el grado No 2. China
espera que las importaciones de maiz en 2020/21 aumenten 25 por ciento a 5 millones de ton, gracias
a los atractivos precios de importacion y al acuerdo de la Fase Uno. Acaba de conceder a los
compradores estatales una cuota de importacion de 2 millones de ton de maiz. (Reuters; AgriCensus)

Corea del Sur: MFG y KFA compraron maiz mediante la combinacion de transacciones privadas y
una oferta publica. (AgriCensus)

Kazajistan: El calculo de la cosecha de cebada se redujo a 3.9 millones de ton. Normalmente se
exporta a Iran y Uzbekistan, pero ahora podria cambiar hacia China si la cebada australiana se ve
afectada los aranceles excesivamente gravosos. (FarmLead)

Paraguay: Es probable que la cosecha de maiz de 2019/20 caiga por lo menos un 25 por ciento,
incluso cuando el afo pasado las exportaciones de maiz se duplicaron a 3 millones de ton.
(AgriCensus)

Turquia: El organismo gubernamental de compras de granos TMO busca comprar 250,000 ton de
maiz para embarque en mayo-junio. (AgriCensus)

UE: La superficie sembrada de maiz en Francia sera 11 por ciento mayor, ya que los agricultores
compensaron las cosechas perdidas de invierno. (AgriCensus)
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Mercados y diferencial de fletes maritimos

indices de fletes a granel de HSS: granos, sorgo y soya*
14 de mayo de 2020

55,000 Golfo EE. UU.-Japén $34,00 Baja $1.00 Handymax $34.50 ton
55,000 EE. UU. PNO-Japon $17,75 Baja $0.50 Handymax $18.25 ton
66,000 Golfo EE. UU. - China $33,50 Baja $1.00 Norte de China
PNO a China $17,00 Baja $0.50
25,000 Golfo EE. UU.-Veracruz, . Tasa de descarga diaria de
México $14,75 Baja $0.25 3,000 ton
30:3_5,000 Golfo EE. UU.-Veracruz, $11.75 Baja $0.25 Calado y 6,000 ton_ por tasa de
México descarga diaria.
25/-35,000 Golfo EE. UU.-Costa $17.00 Costa Oeste de Colombia a
Este Colombia ’ 27.00
Baja $0.25 USG a E/C 50,000 ton a
$13.75
De Argentina $31,75
43-45,000 Golfo EE. UU.- $26,50 Baja $0.50 | Acajutla/Quetzal - 8,000 fuera
Guatemala
26-30,000 Golfo EE. UU.-Argelia $31,25 Baja $0.50 Descarga diaria de 8,000 ton
$32,00 Descarga diaria de 3,000 ton
36—30,000 Golfo EE. UU.- $31.50 Baja $0.50 Tasa de descarga de 5,000
arruecos ton.
55-60,000 Golfo EE. UU.-Egipto $22,50 Baja $1.00 60,000 -55,000 ton
Rumania- Rusia- Ucrania
PNO a Egipto $20,50 $8.25-$8.25 -$8.50
Francia $10.75
60-70,000 Golfo EE. UU. — Europa, , .
Roterdam $11,50 Baja $0.50 Handymax a +$1.75 mas
Brasil, Santos — China $22,00 Baja $0.75 54'59’300 Supramax-
anamax
Brasil, Santos — China $21,00 60-66,000 Pospanamax
Costa norte de Brasil - China $25,00 Rio arriba norte de Brasil Plus
-55,000 ton Plus $7.50/ton
56-60,000 Argentina/Rosario- $25.50 Baja $0.75 Rio arriba con BB top off

China, gran calado

$29.75

Fuente: O’Neil Commodity Consulting

*Los numeros de esta tabla se basan en valores de cierre de la noche anterior.
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Comentarios de fletes maritimos

Informe de transporte y exportaciones: Jay O’Neil, consultor de commodities de O’Neil: Los
mercados dry-bulk continian con su lento rumbo a la baja. El sector capesize fue el que mas sufrid,
en especial en el Atlantico, pero todos los sectores dry bulk estan de capa caida. Los operadores de
fletes han empezado cada semana con optimismo, pero terminan rindiéndose al bajo interés de
compra. Este es el ciclo en el que se encuentran los mercados y el que los propietarios de buques y
banqueros esperan se rompa antes de que quiebren las empresas navieras. Las tasas spot de
capesize estan en minimos récord y las tasas diarias de contratacion panamax estan por debajo de
$5,500/dia. Asi que la gran interrogante contintia siendo: ¢ ya habra tocado fondo el mercado?

indices baltico-panamax dry-bulk

P2A: Golfo/Atlantico — Japén 11,232 12,191 -959 -7.9
P3A: PNO/Pacifico— Japon 5,987 5,951 36 0.6
S1C,: Golfo de EE. UU.-China-S. 11,411 11,472 61 05
Japon

Fuente: O’Neil Commodity Consulting

Valores de fletes buques capesize

Australia Occidental al Sur de China (mineral de

hierro)
Hace ' cuatro $4.50-4.60
semanas:
Hace tres semanas: $4.30-4.90
Hace dos semanas: $4.25-4.50
Hace una semana: $3.95-4.25
Esta semana $3.60-3.75

Fuente: O’Neil Commodity Consulting

Diferencial de mercado EE. UU.- Asia

Maiz # 2 0.85 0.68 0.17 $6,69 PNO
Soya 1.20 0.64 0.56 $20,58 GOLFO
Flete maritimo $17,00 $33,50 0.42-0.45 $16,50 Junio

Fuente: O’Neil Commodity Consulting
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Tasas de fletes de granos a granel a Europa
desde determinados origenes
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Fuente: World Perspectives, Inc., O’Neil Commodity Consulting
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Bulk Grain Freight Rates for Key Suppliers and Destinations
May 14, 2020

Panamax/Supramax \Vessels

U.S. Guif 34.00 4.25 A1.1% 9 20.9% Leenmm—
U.S. PNW 17.75 2 A0.1% BT5 248% e
Argentina 2" 27 50 A 3.6% T 20.3% e
Brazil 2150 3 12 2% A0 31T% T
U.S. Guif 33.60 -3.75 A10.1% 925 216% e
US PNW 17.00 2 10.5% 575 263% e
Argentina 2 2550 275 97% 05 -29.0% ey
Brazil 25.00 -3.25 A1.5% TTE 237%™ e
U.S. Guif 12.50 -0.95 TA% 4 2% T
Argentina  Europe 13.50 -3 -18.2% 22 B2.0% T T
Brazil 22 50 4 A5.1% B DE2% T
Argentina o 48.50 0 0.0% 13 366% 1
} Saudi Arabia
Brazil 47.50 0 0.0% 10 267% @ """
U.S. Guif 22 50 0.00 0.0% BO00 A8 2% e
U.S. PNW Eaypt 2210 0.65 3.0% 605 215% T e
Argentina 17.50 -3.00 A46% 1400 A44% T
Brazil 24 50 4.00 14.0% B00 16.9% o P
Handysized Vessels
U.S Gulf 32.50 -1.00 -3.0% 200 8% T
O e racea S0 025 06% 620 13.0% Ty U
Argentina 28.50 0.00 0.0% 4.00 16.3% o
Brazil 26.50 -1.00 -3.6% 0.00 00% .0 "\
Ea'ﬁéfrea‘ Europs 4065 080 20% 565 -12.2% *’“f‘—‘
Brazil 24 50 435 A5.1% I
Argentina Algera 29.50 -2.00 -6.3% 2.00 T 3% w0
Brazil 3050 -5.00 A4.1% 300 109% o . "\
U.S. Guif 17.00 -1.00 -5.6% 325 AB0% A et e
U.S. PNW Colombia 26.95 1.20 4.7% 305 10 2% e derme—
Argentina 75 -0.25 -0.8% AB0 A% s e
Shipping Indexes
Baltic Dry Index 474 161 -25 4% 552 BIBU ey

Source: World Perspectives, Inc. and OWeil Commeodity Consuiting
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